Aula 11 - Instrumentos Economicos para a
Acao Climatica
O Poder da Economia na Luta Climatica

Vocé ja parou para pensar que a crise climatica, embora seja um desafio ambiental e social gigantesco,
também &, em sua esséncia, um problema econémico? Muitas vezes, as atividades que geram grandes
impactos no clima, como a emissao de gases de efeito estufa, ndo tém seu custo real refletido no preco final
dos produtos ou servicos. Isso cria uma distor¢ao: poluir se torna "barato", e a conta € paga por toda a
sociedade, seja através de eventos climaticos extremos, problemas de saude ou perdas econémicas.

Nesta aula, vamos desvendar como a economia pode ser uma das ferramentas mais poderosas para reverter
esse cenario. Nao se trata apenas de proibir ou regulamentar, mas de criar incentivos e desincentivos
financeiros que guiem empresas e individuos para escolhas mais sustentaveis. E como ajustar as regras do
jogo para que a sustentabilidade se torne a estratégia vencedora.

Ao final desta jornada, vocé sera capaz de identificar os principais instrumentos econémicos utilizados na
politica climatica, compreender como a precificagcao de carbono funciona na pratica, diferenciar os mercados
de carbono regulados dos voluntarios, e reconhecer o papel crucial das financas sustentaveis no
financiamento da transicao para uma economia de baixo carbono. Prepare-se para conectar a teoria a pratica
e entender como o dinheiro pode, literalmente, mudar o clima!



O Ponto de Partida: Quem Paga a Conta da
Poluicao?

Imagine que vocé esta construindo uma casa e, para economizar, decide despejar os residuos da obra no
terreno vizinho. Inicialmente, vocé se beneficia, pois hao gasta com a destinacao correta do lixo. No entanto,
seu vizinho, que nao teve nada a ver com a obra, agora precisa lidar com a sujeira, 0 mau cheiro e os riscos a
saude. Ele esta pagando uma "conta" que nao € dele.

[J Essa situacao ilustra perfeitamente o conceito de externalidade ambiental. Em economia, uma
externalidade ocorre quando a producao ou consumo de um bem ou servico afeta terceiros que nao
estao diretamente envolvidos na transacao, e esse efeito nao é refletido nos precos de mercado.

No caso da poluicao, as empresas que emitem gases de efeito estufa, por exemplo, nao internalizam os
custos sociais e ambientais de suas emissdes, como os impactos na saude publica, na agricultura ou nos
ecossistemas. Esses custos sao "externalizados" para a sociedade.

E aqui que entra o Principio do Poluidor-Pagador. Este principio fundamental da politica ambiental defende
que quem causa a poluicao deve arcar com os custos de prevencao, controle e reparacao dos danos
ambientais. O objetivo é justamente "internalizar" essas externalidades, ou seja, fazer com que o custo da
poluicao seja incorporado ao preco do produto ou servico. Assim, o mercado passa a refletir o verdadeiro
custo ambiental, incentivando produtores e consumidores a buscarem alternativas menos poluentes. E uma
forma de corrigir a falha de mercado que permite que a poluicao seja "gratuita".



Precificando o Carbono: Uma
Necessidade Urgente

Se o problema é que poluir € "barato", a solucao légica é torna-lo "caro". Mas como se coloca um preco em
algo tao intangivel quanto uma tonelada de didxido de carbono (CO2) emitida na atmosfera? Essa € a esséncia
da precificacao de carbono, um dos instrumentos econdmicos mais discutidos e implementados globalmente

para combater as mudancas climaticas.

A precificacao de carbono ndo € apenas uma taxa ou um imposto; € uma estratégia para criar um sinal
econdmico claro que desincentive as emissdes de gases de efeito estufa (GEE). Ao atribuir um custo a
emissao de carbono, as empresas e 0s setores econdmicos sao incentivados a buscar tecnologias mais
limpas, a otimizar seus processos e a investir em eficiéncia energética. E como colocar um "pedagio" na
estrada da poluicao, fazendo com que o caminho mais limpo se torne o mais vantajoso economicamente.

Tributacao de Carbono Cap and Trade

Imposto direto sobre emissdes de GEE Sistema de comércio de emissdes com limite total

Existem duas abordagens principais para precificar o carbono: a tributacao de carbono (ou imposto sobre o
carbono) e os Sistemas de Comércio de Emissoes (ETS), também conhecidos como "Cap and Trade". Ambas
visam o mesmo objetivo — reduzir as emissdes — mas operam de maneiras distintas, cada uma com suas
vantagens e desafios. Entender essas diferencas é crucial para analisar a eficacia das politicas climaticas ao
redor do mundo.



Tributacao de Carbono: O Imposto Verde

Imagine que o governo decide que, para cada litro de gasolina que vocé compra, uma pequena taxa adicional
sera cobrada, destinada a compensar os custos ambientais da queima desse combustivel. Essa € a ideia por

tras da tributacdo de carbono, ou imposto sobre o carbono. E um imposto direto cobrado sobre as emissdes
de gases de efeito estufa, geralmente medido em toneladas de CO2 equivalente.

01 02 03

Aumento do Custo Desincentivo Arrecadacao

Atividades intensivas em carbono Empresas buscam alternativas Recursos financiam projetos
ficam mais caras mais limpas sustentaveis

A l6gica é simples: ao aumentar o custo de atividades intensivas em carbono, como a queima de combustiveis
fosseis, o imposto desincentiva essas atividades e incentiva a busca por alternativas mais limpas. Por
exemplo, uma empresa que utiliza carvao para gerar energia pode achar mais econémico investir em energia
solar ou edlica se o imposto sobre o carbono tornar o carvao muito caro. Os recursos arrecadados com esse
imposto podem ser utilizados para financiar projetos de energia renovavel, programas de eficiéncia energética
ou até mesmo para reduzir outros impostos, como forma de compensar o impacto na populacao.

() Exemplo de Sucesso: A Columbia Britdnica, no Canada, implementou um imposto sobre o carbono
em 2008. Os resultados mostraram uma reducao nas emissodes de GEE por pessoa, ao mesmo tempo
em que a economia cresceu.

No entanto, a tributacado de carbono pode enfrentar resisténcia politica devido ao seu impacto direto nos
precos e a percepcao de que é "mais um imposto". A chave para sua aceitacao e sucesso muitas vezes reside
na forma como a receita é utilizada e na garantia de uma Transicao Justa, minimizando o impacto sobre as
populacdes mais vulneraveis.



Sistemas de Comeércio de Emissoes (ETS):
O "Cap and Trade"

Se a tributacao de carbono é como um pedagio fixo, os Sistemas de Comércio de Emissoes (ETS),
popularmente conhecidos como "Cap and Trade" (Limite e Comércio), sdo como um sistema de
estacionamento com vagas limitadas. O governo estabelece um "limite" (cap) total para a quantidade de GEE
que pode ser emitida por um determinado setor ou economia. Esse limite é dividido em "permissdes" ou
"cotas" de emissao, onde cada permissao equivale a uma tonelada de CO2 equivalente.

1 2 3
Cap (Limite) Distribuicao Trade (Comércio)
Governo define limite total de Permissdes sao distribuidas ou Empresas compram e vendem
emissdes leiloadas permissoes

Essas permissdes sao entao distribuidas ou leiloadas entre as empresas. Se uma empresa consegue reduzir
suas emissoes abaixo do limite de suas permissodes, ela pode vender o excedente para outra empresa que
excedeu suas permissdes e precisa de mais. Isso cria um mercado onde o carbono tem um preco que flutua
de acordo com a oferta e a demanda. A grande sacada é que o limite total de emissdes é reduzido
gradualmente ao longo do tempo, garantindo que as emissodes totais diminuam.

A beleza do "Cap and Trade" é que ele permite que o mercado encontre a forma mais eficiente e de menor
custo para reduzir as emissoes. Empresas que podem reduzir suas emissdes a um custo baixo sao
incentivadas a fazé-lo para vender suas permissdées, enquanto aquelas com custos de reducao mais altos
podem comprar permissdoes, mas ainda sao motivadas a investir em tecnologias mais limpas para evitar
custos futuros. E um mecanismo flexivel que se adapta as realidades econdmicas de cada setor.



ETS em Acao: Exemplos e Desafios

O Sistema de Comércio de Emissdes da Unido Europeia (EU ETS) é o maior e mais antigo mercado de carbono
do mundo, cobrindo cerca de 40% das emissoOes de GEE do bloco. Desde sua implementacao em 2005, o EU
ETS tem sido fundamental para impulsionar a descarbonizacao em setores como energia e industria pesada,
mostrando que o "Cap and Trade" pode ser uma ferramenta eficaz em larga escala. Outros exemplos incluem
sistemas na California, Coreia do Sul e, mais recentemente, na China, que lancou seu proprio ETS nacional.

Volatilidade de Precos Vazamento de Carbono
Precos muito baixos nao incentivam reducoes; Empresas transferem producao para paises com
precos muito altos geram custos excessivos regulamentacdes menos rigorosas

Apesar do sucesso, 0s ETS enfrentam desafios. Um dos principais € a volatilidade dos precos das permissdes
de carbono. Se o preco esta muito baixo, ndo ha incentivo suficiente para a reducao de emissodes. Se esta
muito alto, pode gerar custos excessivos para as empresas. Outro desafio é o "vazamento de carbono"
(carbon leakage), que ocorre quando empresas transferem sua producao para paises com regulamentacoes
ambientais menos rigorosas para evitar os custos do ETS, o que nao resulta em uma reducao global de
emissoes.

Para mitigar esses problemas, os sistemas de ETS frequentemente incluem mecanismos de estabilizacao de
precos e medidas para proteger a competitividade das industrias domésticas. A experiéncia global com o
"Cap and Trade" demonstra que, embora complexo, € um instrumento poderoso que, quando bem desenhado
e ajustado, pode impulsionar a inovacao e a transicao para uma economia de baixo carbono, conectando a
acao climatica diretamente aos resultados financeiros das empresas.



Mercados de Carbono: Regulados vs.

Voluntarios

Quando falamos em "mercados de carbono", é fundamental entender que existem duas grandes categorias,

cada uma com suas proprias regras, participantes e objetivos. Pense neles como dois tipos de feiras: uma € a

feira municipal, organizada pela prefeitura com regras rigidas e produtos especificos; a outra € uma feira de

bairro, mais flexivel, onde os vizinhos vendem o que produzem em seus quintais.

Mercado Regulado

A primeira categoria € o mercado de carbono
regulado (ou de conformidade). Este mercado é
criado e impulsionado por leis e regulamentacoes
governamentais ou acordos internacionais que
estabelecem limites obrigatorios de emissoes para
certas entidades. As empresas ou paises que
precisam cumprir esses limites compram e vendem
permissdes ou créditos de carbono para atender as
suas obrigacdes. O objetivo principal é garantir o
cumprimento de metas de reducao de emissoes
estabelecidas por autoridades.

Mercado Voluntario

A segunda categoria € o mercado de carbono
voluntario. Neste caso, empresas, organizacdes ou
até mesmo individuos compram créditos de carbono
por iniciativa prépria, sem uma obrigacao legal. Eles
fazem isso para compensar suas proprias emissoes,
demonstrar responsabilidade social corporativa,
atingir metas internas de sustentabilidade ou
simplesmente para contribuir com a acao climatica.
A motivacao aqui é a responsabilidade e o desejo de
ter um impacto positivo, ndo a conformidade
regulatoria.



O Mercado Regulado: Protocolo de Kyoto e
Acordo de Paris (Art. 6)

O mercado de carbono regulado tem suas raizes em acordos internacionais ambiciosos. O Protocolo de
Kyoto, assinado em 1997, foi o pioneiro ao estabelecer metas de reducao de emissdes para paises
desenvolvidos e introduzir mecanismos flexiveis para alcanca-las, como o Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) e a Implementacao Conjunta (IC). Através do MDL, por exemplo, paises desenvolvidos podiam
investir em projetos de reducao de emissées em paises em desenvolvimento e receber créditos de carbono
em troca, que podiam ser usados para cumprir suas proprias metas.

1997 - Protocolo de Kyoto

Estabelece metas de reducao e mecanismos flexiveis como MDL

2015 - Acordo de Paris

Artigo 6 prevé abordagens cooperativas e mecanismos de mercado

Mais recentemente, o Acordo de Paris, adotado em 2015, trouxe uma nova era para a cooperacao climatica
global. Embora ndo estabeleca um mercado de carbono global unico, o seu Artigo 6 prevé "abordagens
cooperativas" que podem incluir mecanismos de mercado. Isso permite que os paises troquem resultados de
mitigacao de emissdes (os chamados "créditos de carbono") para ajudar a cumprir suas Contribuicoes
Nacionalmente Determinadas (NDCs). O objetivo é promover a eficiéncia e a ambicao na acao climatica,
garantindo que as reducdes de emissdes sejam reais e que nao haja "contagem dupla" dos mesmos créditos.

A negociacao e implementacao do Artigo 6 sao complexas, mas representam um passo crucial para a criacao
de um sistema global de comeércio de carbono mais robusto e transparente, que pode impulsionar
investimentos em projetos de baixo carbono em todo o mundo.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

Mercado Regulado Cumprimento de Leis nacionais, EU ETS, Mecanismos
metas obrigatorias de acordos internacionais do Protocolo de Kyoto
emissao

Mercado Voluntario Compensacao de Iniciativa privada, Projetos de
emissoes, metas corporativas reflorestamento,
responsabilidade energia solar

social



O Mercado Voluntario: Inovacao e
Oportunidades

Enquanto o mercado regulado € impulsionado por obrigacdes, o mercado de carbono voluntario floresce
pela iniciativa e pelo compromisso de empresas e individuos que desejam ir além do que é exigido por lei.
Pense em uma empresa de tecnologia que decide compensar todas as suas emissdes anuais comprando
créditos de carbono de um projeto que protege uma floresta tropical. Ela ndo é obrigada a fazer isso, mas
escolhe fazé-lo por seus valores e objetivos de sustentabilidade.

% Energia Renovavel @ Solucoes Baseadas @2) Gestao de Residuos

na Natureza Projetos de eficiéncia

Projetos de energia edlica
e solar que evitam Reflorestamento, energética e tratamento de
emissoes restauracao de residuos

ecossistemas e agricultura

sustentavel

Nesse mercado, os créditos de carbono sao gerados por uma vasta gama de projetos que evitam ou removem
GEE da atmosfera. Isso inclui desde projetos de energia renovavel (edlica, solar), eficiéncia energética, gestao
de residuos, até, e cada vez mais importante, as Solucoes Baseadas na Natureza (SbN). As SbN, como o
reflorestamento, a restauracao de ecossistemas e a agricultura sustentavel, sdo estratégias que utilizam o
poder da natureza para enfrentar desafios sociais, incluindo a mudanca climatica, ao mesmo tempo em que
promovem a biodiversidade e o bem-estar humano.

A credibilidade no mercado voluntario é garantida por padroes de certificagcao rigorosos, como o Verified
Carbon Standard (VCS) e o Gold Standard, que asseguram que o0s projetos sao reais, adicionais (ou seja, as
reducdes nao aconteceriam sem o projeto) e verificaveis. Este mercado esta em constante crescimento,
impulsionado pela crescente conscientizagao corporativa e pela demanda por acdes climaticas tangiveis.



Financas Sustentaveis: Capital a Servico
do Clima

Até agora, falamos sobre como colocar um preco no carbono para desincentivar a poluicao. Mas e quanto a
incentivar o que é bom para o clima? E aqui que entram as Financas Sustentaveis. Este campo emergente e
de rapido crescimento refere-se a integracao de consideracées ambientais, sociais e de governanca (ESG)
nas decisdes de investimento e financiamento. Nao se trata apenas de evitar o "mal", mas de promover o
"bem".

Pense no sistema financeiro global como um rio imenso, onde o dinheiro flui constantemente.
Tradicionalmente, esse rio fluia principalmente para onde havia o maior retorno financeiro, muitas vezes sem
considerar os impactos ambientais ou sociais. As financas sustentaveis buscam redirecionar esse fluxo,
incentivando o capital a fluir para projetos, empresas e atividades que contribuem para um futuro mais
sustentavel. E como construir canais e barragens para garantir que a dgua (o capital) irrigue as areas que
mais precisam de crescimento sustentavel.

Green Bonds Critérios ESG Investimento
Titulos verdes para projetos Avaliacao além do lucro Responsavel
sustentaveis financeiro Capital direcionado para

impacto positivo

Isso envolve uma série de instrumentos e abordagens, desde titulos de divida especificos para projetos
verdes (green bonds) até a avaliacao de empresas com base em critérios que vao além do lucro (ESG). O
objetivo € alinhar o sistema financeiro com os objetivos de desenvolvimento sustentavel e as metas
climaticas, reconhecendo que a sustentabilidade nao € apenas uma questao ética, mas também uma fonte de
valor e um mitigador de riscos para investidores e empresas.



Green Bonds: Titulos Verdes para Projetos
Sustentaveis

Dentro do universo das financas sustentaveis, os green bonds (titulos verdes) sao um dos instrumentos mais
tangiveis e populares. Imagine que uma cidade precisa construir uma nova linha de metré movida a energia
limpa ou investir em infraestrutura para prevenir inundacdes. Para financiar esses projetos, ela pode emitir
titulos de divida no mercado financeiro, mas com uma diferenca crucial: esses titulos sao "verdes".

Um green bond é um tipo de titulo de divida cujo capital levantado é exclusivamente destinado a financiar ou
refinanciar projetos que trazem beneficios ambientais e/ou climaticos. Isso pode incluir projetos de energia
renovavel, eficiéncia energética, transporte sustentavel, gestao de residuos, uso sustentavel da terra e
conservacao da biodiversidade. Os emissores podem ser governos, bancos ou empresas.

Emissao Investimento
Governo ou empresa emite titulo o Investidores compram titulos
verde e sustentaveis
Retorno @ Projeto Verde
Investidores recebem retorno Capital financia projetos
financeiro ambientais

A principal vantagem dos green bonds é que eles permitem que os investidores direcionem seu capital
especificamente para projetos que contribuem para a sustentabilidade, ao mesmo tempo em que recebem um
retorno financeiro. Para os emissores, € uma forma de atrair um novo pool de investidores com foco em
sustentabilidade e demonstrar seu compromisso ambiental. O mercado de green bonds tem crescido
exponencialmente, tornando-se uma ferramenta vital para mobilizar capital em larga escala para a acao
climatica.



Criterios ESG: Avaliando o Impacto Alem
do Lucro

No mundo dos investimentos, a sigla ESG (Ambiental, Social e Governanca) tornou-se um pilar fundamental
para avaliar a sustentabilidade e o desempenho ético de uma empresa ou investimento. Antigamente, os
investidores olhavam quase que exclusivamente para os balancos financeiros. Hoje, eles entendem que
fatores nao financeiros podem ter um impacto significativo no valor de longo prazo de uma empresa.

Ambiental (E)

Refere-se ao impacto de uma
empresa ho meio ambiente.
Isso inclui sua pegada de
carbono, gestao de residuos,
uso de recursos naturais,
poluicao do ar e da agua, e
estratégias para lidar com as
mudancas climaticas. Uma
empresa com boas praticas
ambientais é vista como
menos arriscada e mais
preparada para o futuro.

Social (S)

Abrange as relacoes da
empresa com seus
funcionarios, fornecedores,
clientes e as comunidades
onde opera. Questdes como
direitos trabalhistas,
diversidade e inclusao,
seguranca no trabalho,
privacidade de dados e
impacto social dos
produtos/servicos sao
avaliadas.

Governanca (G)

Diz respeito a lideranca da
empresa, remuneragao
executiva, auditorias, direitos
dos acionistas, ética nos
negdcios e transparéncia. Uma
boa governanca garante que a
empresa seja bem
administrada e responsavel.

A integracao dos critérios ESG nas decisdes de investimento é uma tendéncia global. Investidores buscam
empresas que nao apenas geram lucro, mas que o fazem de forma responsavel e sustentavel, reconhecendo
que um bom desempenho ESG pode levar a maior resiliéncia, melhor reputacao e, em ultima analise, retornos
financeiros mais consistentes.



O Papel dos Bancos de Desenvolvimento e
o Desafio do Financiamento Climatico

A transicao para uma economia de baixo carbono e resiliente ao clima exige investimentos massivos,
especialmente em paises em desenvolvimento. E aqui que os bancos de desenvolvimento, como o Banco
Mundial, o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) no Brasil, desempenham um papel crucial. Essas instituicdées nao visam o lucro
maximo, mas sim o desenvolvimento socioecondmico, e tém sido fundamentais para mobilizar e direcionar
recursos para projetos climaticos em larga escala.

Empréstimos e Assisténcia Técnica Catalisacao de
Garantias Oferecendo suporte para o Investimentos
Fornecendo financiamento desenvolvimento de Atraindo capital do setor

a juros favoraveis para politicas e projetos privado, mitigando riscos e
projetos de energia sustentaveis tornando projetos mais
renovavel, infraestrutura atrativos

verde e adaptacao climatica

No entanto, o desafio do financiamento climatico para paises em desenvolvimento € imenso. As nacdes
mais vulneraveis aos impactos das mudancas climaticas sao frequentemente as que menos contribuiram para
o problema e as que menos recursos tém para se adaptar e descarbonizar. Hd uma lacuna significativa entre
as necessidades de financiamento e os recursos disponiveis. Essa disparidade levanta questdes de Justica
Climatica, que aborda a crise climatica sob a ética das desigualdades sociais e econémicas, defendendo que
a transicao para uma economia de baixo carbono deve ser inclusiva e equitativa, com apoio financeiro e
tecnoldgico dos paises desenvolvidos.



Superando Barreiras: Inovacao e Equidade
ho Financiamento

Para fechar a lacuna de financiamento climatico e garantir uma Transicao Justa, € preciso ir além dos
modelos tradicionais. Uma das abordagens inovadoras é o financiamento misto (blended finance), que
combina capital publico (de governos ou bancos de desenvolvimento) com capital privado para reduzir riscos
e atrair investimentos para projetos que, de outra forma, seriam considerados muito arriscados ou pouco
lucrativos. E como usar um pequeno investimento publico para destravar um volume muito maior de capital
privado.

Financiamento Misto Economia Circular e Bioeconomia
e Combina capital publico e privado e Elimina residuos e poluicao

e Reduz riscos para investidores e Mantém produtos em uso

e Atrai maior volume de recursos o Utiliza recursos biolégicos sustentaveis

e Viabiliza projetos complexos e Gera empregos e resiliéncia

Além disso, a inovacao nao se limita aos instrumentos financeiros. A crescente atencao a Economia Circular e
Bioeconomia também abre novas avenidas de investimento. Modelos econdmicos que visam eliminar
residuos e poluicao, mantendo produtos e materiais em uso, e que utilizam recursos biolégicos de forma
sustentavel, representam oportunidades para o financiamento climatico. Investir em cadeias de valor
circulares e em tecnologias de bioeconomia nao apenas reduz emissdes, mas também gera empregos e
promove a resiliéncia econémica.

O futuro do financiamento climatico passa por uma colaboracao sem precedentes entre governos, setor
privado, bancos de desenvolvimento e sociedade civil. E um esforco continuo para garantir que o capital flua
para onde é mais necessario, de forma a construir um futuro mais verde, justo e préspero para todos, sem
deixar ninguém para tras na jornada da descarbonizacao.



Conclusao - O Futuro da Acao Climatica e
Economico

Chegamos ao fim de nossa jornada sobre os instrumentos econdmicos para a acao climatica. Vimos que a
economia nao € apenas a causa de muitos de nossos desafios ambientais, mas também uma poderosa aliada
na busca por solucdes. Desde o Principio do Poluidor-Pagador, que busca internalizar os custos da poluicao,
até a precificacao de carbono através de impostos e mercados de emissdes, o objetivo € sempre o mesmo:
criar incentivos para que a sustentabilidade se torne a escolha mais racional e lucrativa.

Exploramos os mercados de carbono, tanto os regulados por acordos internacionais como o Acordo de Paris,
quanto os voluntarios, impulsionados pela responsabilidade corporativa. E mergulhamos no universo das
financas sustentaveis, entendendo como green bonds e critérios ESG estao redirecionando trilhdes de dodlares
para projetos e empresas que constroem um futuro mais verde. Por fim, refletimos sobre o desafio do
financiamento climatico para paises em desenvolvimento e a importancia da Justica Climatica e da Transicao
Justa para garantir que a acao climatica seja equitativa.

D Em pratica:

e Ao analisar uma politica ambiental, questione se ela internaliza externalidades.

e Ao avaliar uma empresa, considere seus critérios ESG e como ela lida com a precificacao de
carbono.

e Ao discutir financiamento climatico, lembre-se do papel dos bancos de desenvolvimento e da
necessidade de uma Transicao Justa.

Autoavaliacao

1. Qual dos seguintes instrumentos econdmicos visa diretamente fazer com que o custo da poluicao seja
incorporado ao preco de um produto ou servico? a) Green Bonds b) Critérios ESG c) Principio do Poluidor-
Pagador d) Solucbées Baseadas na Natureza

2. No contexto dos Sistemas de Comércio de Emissdes (ETS), o termo "Cap" refere-se a: a) O preco maximo
que uma permissao de carbono pode atingir. b) O limite total de emissdes permitido para um determinado
setor ou economia. c) A capacidade de uma empresa de capturar carbono da atmosfera. d) O capital inicial
necessario para iniciar um projeto de reducao de emissoées.

3. Qual a principal diferenca entre um mercado de carbono regulado e um mercado de carbono voluntario? a)
O mercado regulado é exclusivo para paises desenvolvidos, enquanto o voluntario é para paises em
desenvolvimento. b) O mercado regulado € impulsionado por obrigacdes legais, enquanto o voluntario é
por iniciativa prépria. ¢c) O mercado regulado negocia apenas créditos de energia renovavel, e o voluntario,
apenas créditos de florestas. d) O mercado regulado nao possui padrdes de certificacao, ao contrario do
voluntario.

4. Os "green bonds" (titulos verdes) sao um instrumento de financas sustentaveis que se caracterizam por:
a) Serem emitidos exclusivamente por bancos de desenvolvimento para projetos sociais. b) Terem seu
capital levantado destinado a financiar projetos com beneficios ambientais e/ou climaticos. c) Oferecerem
retornos financeiros garantidos acima da média do mercado. d) Serem uma forma de tributacao direta
sobre as emissoes de carbono.

5. Explique brevemente como a integracao dos critérios ESG (Ambiental, Social e Governanca) nas decisdes
de investimento contribui para a acao climatica.



Gabarito

1. ¢) Principio do Poluidor-Pagador 2. b) O limite total de emissoes
permitido para um determinado setor
ou economia.

3. b) O mercado regulado é 4. b) Terem seu capital levantado
impulsionado por obrigacoes legais, destinado a financiar projetos com
enquanto o voluntario é por iniciativa beneficios ambientais e/ou
propria. climaticos.

5. Resposta Dissertativa:

A integracao dos critérios ESG contribui para a acao climatica ao direcionar o capital para empresas e
projetos que demonstram responsabilidade ambiental (E), incluindo a gestao de emissdes e riscos
climaticos. Ao avaliar o desempenho ESG, investidores incentivam praticas sustentaveis, reduzem o risco
de investimentos em atividades poluentes e promovem a inovacao em tecnologias de baixo carbono,
alinhando o mercado financeiro com os objetivos de descarbonizacao.




Proximos Passos e Recursos

[ Proxima Aula:

Na Aula 12 - Legislagao Ambiental e Litigancia Climatica, vocé explorara como as leis e 0s processos
judiciais complementam os instrumentos econdmicos nha governanga ambiental e climatica.

Recursos Adicionais

—| Relatérios do IPCC Site da ONU Meio {?} Publicacoes do
Para aprofundar nos Ambiente Banco Mundial/BID
fundamentos cientificos e Para informacdes sobre Para entender o papel dos
socioecondmicos da politicas e iniciativas bancos de
mudanca climatica. globais de financiamento desenvolvimento no
climatico. financiamento verde.

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatoérias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025.
Consulte sempre fontes oficiais para verificar alteracdes.



