Aula 8 - Modelos de Mensuracao do Risco
de Crédito

No dinamico universo das financas, a capacidade de prever e gerenciar riscos € o0 que separa o sucesso do
fracasso. Imagine que vocé € um navegador em um mar agitado: sem um bom sistema de previsao do tempo e de
navegacao, sua jornada sera incerta e perigosa. No mundo dos negdcios e investimentos, o risco de credito € uma
das tempestades mais temidas, representando a possibilidade de que um devedor nao cumpra suas obrigacoes
financeiras. Compreender e mensurar esse risco nao € apenas uma boa pratica, mas uma necessidade estratégica
para bancos, empresas e até mesmo para o investidor individual.

Esta aula foi cuidadosamente elaborada para desvendar os complexos modelos utilizados na mensuracao do risco
de crédito, transformando conceitos abstratos em ferramentas praticas. Ao final de nossa jornada, vocé sera capaz
de diferenciar abordagens qualitativas e quantitativas, entender como o crédito de varejo € avaliado e mergulhar
em modelos sofisticados que preveem a saude financeira de grandes corporacdes. Nosso objetivo é que vocé nao
apenas compreenda a teoria, mas também visualize a aplicacao desses conhecimentos no dia a dia do mercado
financeiro, desde a concessao de um empréstimo pessoal até a analise de um gigante corporativo.

Vamos explorar desde as ferramentas mais intuitivas, como o Credit Scoring, até as mais elaboradas, como o
Modelo de Merton e o Z-Score de Altman, sempre conectando a teoria a realidade do mercado. Abordaremos
também as tendéncias e regulamentacdes que moldam essa area, como os Acordos de Basileia e a crescente
preocupacao com riscos emergentes, como os cibernéticos e climaticos. Prepare-se para uma imersao que ira
expandir sua visao sobre a gestao financeira e equipa-lo com um conhecimento valioso para sua carreira.



Fundamentos

A Esséncia da Avaliacao de Credito:
Qualitativo vs. Quantitativo

Quando uma instituicao financeira ou uma empresa decide conceder crédito, ela esta, na verdade, fazendo uma
aposta. Essa aposta é baseada na confianca de que o tomador de crédito honrara seu compromisso. Para
minimizar os riscos dessa aposta, sao utilizados diversos métodos de avaliacado, que podem ser broadly divididos
em duas categorias principais: modelos qualitativos e modelos quantitativos. Cada um oferece uma perspectiva
unica e complementar sobre a capacidade e a vontade de pagamento do devedor.

Pense na avaliacao de crédito como a decisao de contratar um novo funcionario. Vocé nao olharia apenas para o
curriculo (dados quantitativos, como formacao e experiéncia), mas também faria uma entrevista (avaliacao
qualitativa, como personalidade, comunicacao e fit cultural). Da mesma forma, no crédito, precisamos de uma
visao 360 graus. Os modelos qualitativos focam nos aspectos subjetivos e ndo numéricos, como o carater do
devedor, a qualidade da gestao de uma empresa, a reputacao no mercado ou a solidez do setor em que atua. Eles
buscam entender o "porqué" por tras dos numeros, avaliando fatores que nao sao facilmente mensuraveis, mas
que sao cruciais para a decisao de credito.

Por outro lado, os modelos quantitativos sdo a espinha dorsal da analise moderna de crédito. Eles se baseiam em
dados numeéricos e estatisticos para prever a probabilidade de inadimpléncia. Utilizando informacdes como
historico de pagamentos, endividamento, fluxo de caixa, garantias e indicadores financeiros, esses modelos
aplicam algoritmos e técnicas estatisticas para gerar uma pontuacao ou uma probabilidade de default. A grande
vantagem dos modelos quantitativos € a sua objetividade e a capacidade de processar grandes volumes de dados
de forma rapida e consistente, o que é essencial para operacdes de crédito em larga escala.



Crédito de Varejo

Credit Scoring e Application Scoring: A
Decisao Rapida no Varejo

Vocé ja parou para pensar como um banco decide, em poucos minutos, se aprova ou nao o seu cartao de crédito
ou um empreéstimo pessoal? Por tras dessa agilidade, estao sistemas sofisticados de avaliacao de risco,
conhecidos como Credit Scoring e Application Scoring. Essas ferramentas sao a base da concessao de crédito no
segmento de varejo, onde o volume de operacdes é altissimo e a necessidade de padronizacao e rapidez é
primordial.
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Application Scoring

O Application Scoring € o primeiro filtro. Ele é
utilizado no momento da solicitacao de crédito,
avaliando a probabilidade de um novo cliente se
tornar inadimplente com base nas informacodes
fornecidas no formulario de aplicacao e em dados
de bureaus de crédito. Imagine que vocé esta
preenchendo um formulario para alugar um
apartamento. O proprietario vai analisar sua renda,
histérico de emprego e talvez referéncias. O
Application Scoring faz algo similar, mas de forma
automatizada e com base em modelos estatisticos
que atribuem pesos a cada informacao (idade,
renda, profissao, tempo de residéncia, etc.) para
gerar uma pontuacao. Essa pontuacao indica o
risco inicial do solicitante.
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Credit Scoring

Uma vez que o crédito é concedido, entra em cena
o Credit Scoring. Este modelo monitora
continuamente o comportamento de pagamento do
cliente ao longo do tempo. Ele é dinamico e se
ajusta a medida que o cliente utiliza o crédito,
realizando pagamentos ou atrasando-o0s. Pense no
Credit Scoring como um "boletim" financeiro que é
atualizado constantemente. Se vocé paga suas
contas em dia, sua pontuacao melhora; se atrasa,
ela pode cair. Essa pontuacao é crucial para
decisdes futuras, como aumento de limite de
crédito, ofertas de novos produtos ou até mesmo a
manutencao do relacionamento com a institui¢ao.

(J Diferenca-chave: O Application Scoring é preditivo para novos clientes, enquanto o Credit Scoring é
reativo e preditivo para clientes existentes. Ambos sao fundamentais para a gestao de risco em massa,
permitindo que as instituicées financeiras tomem decisdes rapidas, consistentes e baseadas em dados,
otimizando a concessao de crédito e minimizando perdas.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

Application Scoring Novas solicitacdes de Dados do formulario e Aprovacao inicial de um

crédito (varejo) bureaus de crédito cartao de crédito ou

empreéstimo pessoal.

Credit Scoring Monitoramento continuo Historico de Decisao de aumentar o

de clientes existentes pagamentos e limite de um cartao ou
oferecer um novo

produto.

comportamento atual



Risco Corporativo

Modelos Estruturais: Entendendo o Risco de
Crédito Corporativo

Saindo do varejo e adentrando o universo das grandes corporacdes, a mensuracao do risco de crédito se torna
mais complexa e exige modelos mais sofisticados. Aqui, hdo estamos falando de um individuo, mas de uma
entidade com ativos, passivos, capital préprio e dividas que se interligam de maneiras intrincadas. Os modelos
estruturais surgem como uma abordagem elegante para entender o risco de inadimpléncia de empresas,
conectando a estrutura de capital da companhia com a probabilidade de faléncia.

[J O Modelo de Merton

O mais famoso desses modelos € o Modelo de Merton, desenvolvido por Robert Merton em 1974. A ideia
central € genial: ele enxerga o capital proprio (equity) de uma empresa como uma opcgao de compra (call
option) sobre os ativos da empresa.

Para entender isso, imagine que uma empresa tem um valor total de ativos e uma divida a ser paga em uma data
futura. Os acionistas (detentores do capital proprio) tém o direito, mas nao a obrigacao, de "comprar" a empresa
(ou seja, manter a propriedade) pagando a divida. Se o valor dos ativos da empresa for maior que o valor da divida
no vencimento, 0s acionistas exercem essa "opcao" e pagam a divida, mantendo a empresa. Se o valor dos ativos
for menor que a divida, eles simplesmente deixam a empresa falir, pois nao vale a pena pagar a divida.

Essa analogia nos permite calcular a probabilidade de faléncia. O Modelo de Merton utiliza a teoria de precificacao
de opcdes para estimar o valor dos ativos da empresa e sua volatilidade, que sao informacdes nao diretamente
observaveis no mercado. A distancia até a faléncia (ou "distancia para o default") € entao calculada como a
diferenca entre o valor dos ativos e o valor da divida, ajustada pela volatilidade dos ativos. Quanto maior essa
distancia, menor a probabilidade de faléncia. E como prever se um carro vai conseguir chegar ao seu destino: nao
basta saber a distancia, mas também a velocidade e a autonomia do veiculo.



Alternativas

Desafios e Alternativas aos Modelos
Estruturais: Os Modelos de Forma Reduzida

Limitacoes dos Modelos Modelos de Forma Reduzida
Estruturais o .

Essas limitacOes levaram ao desenvolvimento de outra
Embora o Modelo de Merton seja teoricamente categoria de modelos para mensurar o risco de credito
elegante e forneca uma base sélida para entender o corporativo: os modelos de forma reduzida.
risco de crédito, sua aplicacdo pratica apresenta Diferentemente dos modelos estruturais, que tentam
alguns desafios. O principal deles é a necessidade de explicar a causa da faléncia a partir da estrutura de
estimar o valor dos ativos da empresa e sua capital da empresa, os modelos de forma reduzida
volatilidade, que ndo sdo diretamente observaveis no focam na ocorréncia da faléncia como um evento
mercado. Além disso, o modelo assume que a faléncia exogeno, ou seja, que nao e diretamente explicado
ocorre apenas no vencimento da divida e que a pelos ativos e passivos da empresa no modelo.

estrutura de capital da empresa é relativamente
simples, 0 que nem sempre corresponde a realidade
complexa das corporacoes.

Pense na previsao do tempo novamente. Um modelo estrutural tentaria simular cada molécula de ar e cada
corrente para prever uma tempestade. Um modelo de forma reduzida, por outro lado, observaria padrées
historicos de temperatura, pressao e umidade para estimar a probabilidade de uma tempestade, sem se preocupar
em detalhar a fisica por tras de cada fendbmeno. Os modelos de forma reduzida utilizam informac¢des de mercado,
como spreads de crédito de titulos de divida (a diferenca entre o rendimento de um titulo corporativo e um titulo
livre de risco), para inferir a probabilidade de default.

Flexibilidade Praticidade Adaptabilidade
Mais faceis de calibrar com Populares para precificacao de Equilibram robustez tedrica com
dados de mercado disponiveis derivativos de crédito aplicabilidade pratica

Eles sao mais flexiveis e mais faceis de calibrar com dados de mercado, tornando-o0s populares para precificacao
de derivativos de crédito e gestao de portfolios. A transicao entre esses modelos reflete a busca continua por
ferramentas que equilibrem a robustez tedrica com a aplicabilidade pratica, adaptando-se a complexidade
crescente dos mercados financeiros e a disponibilidade de dados.



Previsao de Faléncia

Z-Score de Altman: Um Alerta Precoce para
a Faléncia

A faléncia de uma empresa € um evento catastrofico, ndo apenas para seus acionistas e credores, mas também
para funcionarios, fornecedores e a economia em geral. Prever a faléncia com antecedéncia € um desafio crucial
para investidores, analistas de crédito e reguladores. Foi nesse contexto que Edward Altman, em 1968,
desenvolveu o Z-Score de Altman, um modelo estatistico que se tornou uma das ferramentas mais conhecidas e
utilizadas para prever a probabilidade de faléncia de empresas.

Como Funciona Zonas de Classificacao

O Z-Score € um modelo de analise A formula original do Z-Score € uma soma ponderada dessas
discriminante multipla que combina cinco razoes, e o resultado € uma pontuacao que indica a saude
diversas razodes financeiras em uma unica financeira da empresa. Quanto maior o Z-Score, menor a
pontuacao. Imagine que vocé esta probabilidade de faléncia. Altman estabeleceu "zonas" de
tentando diagnosticar uma doenca classificacao:

complexa. Um médico ndo olharia apenas
para um sintoma, mas para um conjunto

Zona Segura: Alta probabilidade de sobrevivéncia

Zoha Cinzenta: Incerteza

de indicadores (febre, tosse, exames de

sangue, etc.) para chegar a um Zona de Perigo: Alta probabilidade de faléncia
diagnostico. Da mesma forma, Altman

identificou cinco razdes financeiras que,

combinadas, tinham um alto poder

preditivo para a faléncia.

01 02 03

Liquidez Rentabilidade Retorno

Capital de giro / Ativos totais Lucros retidos / Ativos totais EBIT / Ativos totais
04 05

Solvéncia Atividade

Valor de mercado do patriménio / Passivo total Vendas / Ativos totais

() Embora tenha sido desenvolvido com base em dados de empresas de capital aberto dos EUA, o Z-Score
foi adaptado e testado em diversos contextos e continua sendo uma ferramenta valiosa para uma primeira
avaliacao rapida da saude financeira de uma empresa.



Governanca

Regulamentacao e Frameworks: O Alicerce
da Gestao de Riscos

A crise financeira de 2008 e outros eventos de grande impacto deixaram uma licao clara: a gestao de riscos nao
pode ser deixada ao acaso. E preciso um arcabouco robusto de regras e diretrizes para garantir a estabilidade do
sistema financeiro e a confianca dos investidores. E nesse cenario que surgem as regulamentacées e os
frameworks de gestao de riscos, atuando como um mapa e uma bussola para as instituicées financeiras e
empresas em todo o mundo.

Pilares da Regulamentacao Financeira

Acordos de Basileia

Um dos pilares dessa estrutura
regulatoria sao os Acordos de
Basileia, emitidos pelo Comité
de Supervisao Bancaria da
Basileia. Com foco em Basileia lll
e suas atualizacoes, esses
acordos estabelecem padroes
internacionais para a adequacao
de capital dos bancos,
buscando fortalecer a resiliéncia
do setor bancario. Eles exigem
que os bancos mantenham um
capital minimo em relacao aos
seus ativos ponderados pelo
risco, incluindo o risco de
crédito. Basileia lll, em
particular, intensificou os
requisitos de capital, introduziu
novos padroes de liquidez e
alavancagem, e buscou reduzir
a prociclicidade do sistema
financeiro, ou seja, a tendéncia
de amplificar os ciclos
econdmicos.

Lei Sarbanes-Oxley
(SOX)

Além das regulamentacoes
bancarias, temos a Lei
Sarbanes-Oxley (SOX),
promulgada nos EUA em
resposta a escandalos
corporativos no inicio dos anos
2000. A SOX nao foca
diretamente no risco de crédito,
mas sim na governanca
corporativa e na transparéncia
das informacdes financeiras. Ela
exige maior responsabilidade da
alta administracao, controles
internos mais rigorosos e
auditorias independentes, o que
indiretamente fortalece a gestao
de riscos ao garantir que as
informacodes usadas para avaliar
o crédito sejam confiaveis e que
0S processos de decisao sejam
transparentes.

COSO ERM

Complementando as
regulamentacdes, frameworks
como o COSO ERM (Enterprise
Risk Management) oferecem
uma abordagem mais
abrangente para a gestao de
riscos em toda a empresa. O
COSO ERM nao é uma lei, mas
um guia que ajuda as
organizacoes a identificar,
avaliar, gerenciar e comunicar
riscos de todas as naturezas -
operacionais, estratégicos,
financeiros e de conformidade -
de forma integrada. Ele promove
uma cultura de risco e uma
visao holistica, essencial para
que as empresas nao apenas
cumpram as regras, mas
também usem a gestao de
riscos como uma vantagem
estratégica.



Novos Desafios

Riscos Emergentes: Novos Desafios ha
Mensuracao de Credito

O cenario global esta em constante transformacao, e com ele, surgem novas fontes de risco que desafiam os

modelos tradicionais de mensuracao de crédito. Se antes as preocupacdes se concentravam em ciclos

econdmicos e inadimpléncia classica, hoje, a complexidade se ampliou. As instituicdes financeiras e as empresas

precisam estar atentas a riscos que, ha poucas décadas, eram impensaveis ou de menor relevancia, mas que

agora podem ter um impacto devastador na capacidade de pagamento de devedores.

Risco Cibernético

Um dos riscos mais prementes é o
risco cibernético. Com a
digitalizacao massiva das operagoes
financeiras e a crescente
dependéncia de sistemas de
informacdao, ataques cibernéticos
podem comprometer dados de
clientes, interromper operacoes e
causar perdas financeiras
substanciais, afetando diretamente
a capacidade de uma empresa
honrar suas dividas. Imagine um
banco que sofre um ataque e tem
seus sistemas paralisados por dias,
ou uma empresa de varejo que tem
dados de milhdes de clientes
roubados. O impacto na reputacao e
nas financas é imenso, e 0s
modelos de crédito precisam
comecar a incorporar a resiliéncia
cibernética como um fator de
avaliacao.
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Riscos Climaticos
(ESG)

Outra categoria de risco emergente,
e de crescente importancia, sao os
riscos climaticos (ESG). As
mudancas climaticas trazem
consigo riscos fisicos (eventos
extremos, elevacao do nivel do mar)
e riscos de transicao (mudancas
regulatdrias, tecnoldgicas e de
mercado na jornada para uma
economia de baixo carbono). Uma
empresa altamente dependente de
combustiveis fosseis, por exemplo,
pode enfrentar custos crescentes
de conformidade ou uma queda na
demanda por seus produtos. Da
mesma forma, uma propriedade
hipotecada em uma area de risco de
inundacao pode perder valor. A
avaliacao ESG (Ambiental, Social e
Governanca) esta se tornando um
componente vital na analise de
crédito, refletindo a sustentabilidade
e a resiliéncia de longo prazo de um
devedor.

Criptoativos e Fintechs

Por fim, a ascensao dos
criptoativos e inovacoes em
Fintechs apresenta um novo
conjunto de desafios. A volatilidade
extrema dos criptoativos, a falta de
regulamentacao clara em muitos
mercados e a natureza
descentralizada dessas tecnologias
criam incertezas significativas. Para
as Fintechs, embora tragam
inovacao e eficiéncia, também
introduzem novos modelos de
negocio e tecnologias que podem
ser dificeis de avaliar com as
meétricas tradicionais. A mensuracao
do risco de crédito precisa evoluir
para entender como esses Novos
ativos e modelos de negdcio
impactam a solvéncia e a liquidez
dos tomadores de crédito.



Técnicas Avancadas

Modelagem Quantitativa Avancada: Olhando
para o Futuro do Risco

A mensuracao do risco de credito nao se limita a olhar para o passado ou para a situacao atual. Para uma gestao
verdadeiramente eficaz, € fundamental antecipar cenarios futuros e entender como eventos adversos podem
impactar a carteira de crédito. E aqui que entram as técnicas modernas de modelagem quantitativa, que oferecem
uma visao prospectiva e robusta sobre o risco.

—— ———o—

Value at Risk (VaR)

Uma das ferramentas mais
conhecidas é o Value at Risk
(VaR). O VaR é uma medida
estatistica que estima a perda
maxima esperada de uma
carteira de ativos (ou de
crédito) em um determinado
horizonte de tempo e com um
certo nivel de confianca. Por
exemplo, um VaR de R$ 1 milhdo
com 99% de confianga em um
dia significa que ha apenas 1%
de chance de a carteira perder
mais de R$ 1 milhdo em um
unico dia. Embora o VaR seja
amplamente utilizado, ele tem
suas limitagcoes, como nao
capturar "perdas de cauda”
(eventos extremos raros) e ser
sensivel as premissas de
distribuicao dos dados. No
entanto, ele continua sendo um
ponto de partida essencial para
a quantificacao do risco de
mercado e de crédito.

Stress Testing

Para complementar o VaR e
abordar suas limitagoes, as
instituicdes financeiras utilizam
o Stress Testing (Testes de
Estresse). Diferentemente do
VaR, que se baseia em
probabilidades histéricas, o
Stress Testing simula o impacto
de cenarios extremos, mas
plausiveis, na carteira de
crédito. Imagine simular o efeito
de uma recessao global severa,
um aumento drastico nas taxas
de juros ou uma queda
acentuada nos precos de
commodities. Esses testes
ajudam a identificar
vulnerabilidades e a avaliar a
resiliéncia de um banco ou
empresa sob condicdes de
mercado adversas, fornecendo
informacdes cruciais para o
planejamento de capital e a
gestao de crises.

Analise de Cenarios

Por fim, a Analise de Cenarios
€ uma técnica mais ampla e
flexivel, que permite explorar
uma gama de futuros possiveis.
Em vez de focar apenas em
eventos extremos (como no
Stress Testing), a analise de
cenarios constroi narrativas
detalhadas sobre como
diferentes variaveis econdmicas
e de mercado podem evoluir, e
qual seria o impacto dessas
evolucdes na carteira de
crédito. Por exemplo, pode-se
analisar um cenario de
crescimento econdmico
moderado, um cenario de
estagnacao ou um cenario de
rapida inovacao tecnoldgica.
Essa abordagem ajuda a
entender a sensibilidade da
carteira a diferentes condicdes
e a formular estratégias mais
adaptaveis.



Sintese

A Importancia da Integracao e
da Visao Holistica

A jornada pela mensurag¢ao do risco de crédito nos
mostrou a diversidade de ferramentas e abordagens
disponiveis, desde a avaliacao qualitativa do carater
de um devedor até a complexidade dos modelos
estruturais e de forma reduzida, passando pelas
pontuacodes de crédito de varejo. No entanto, a
verdadeira eficacia na gestao de riscos nao reside na
aplicacao isolada de um unico modelo, mas sim na
integracao inteligente de todas essas perspectivas.

Pense em um maestro regendo uma orquestra. Cada
instrumento (modelo) tem sua funcao e contribuicao,
mas é a harmonia entre eles que cria a sinfonia
completa e poderosa. Da mesma forma, uma gestao
de risco de crédito robusta combina a intuicao dos
modelos qualitativos com a objetividade dos modelos
quantitativos, a agilidade do scoring de varejo com a
profundidade dos modelos corporativos, e a visao
retrospectiva com a antecipacao dos riscos
emergentes e futuros por meio de técnicas avancadas.

A incorporacao de frameworks como o0 COSO ERM e a
conformidade com regulamentagdes como Basileia lll
garantem que essa orquestra esteja afinada e tocando
a mesma partitura, com uma governanca solida e uma
cultura de risco disseminada por toda a organizacao. A
capacidade de adaptar-se a novos riscos, como 0s
cibernéticos, climaticos e os desafios impostos por
criptoativos e Fintechs, é o que diferencia as
instituicdes resilientes das vulneraveis no cenario
financeiro de 2025 e além.

Em ultima analise, a mensuracao do risco de crédito é
um processo continuo de aprendizado e adaptacao.
Nao existe uma solucao unica para todos os
problemas, mas sim um conjunto de ferramentas que,
quando utilizadas em conjunto e com discernimento,
permitem que as instituicdes financeiras e empresas
naveguem com maior seguranca pelos mares incertos
do mercado, protegendo seu capital e garantindo sua
sustentabilidade a longo prazo.



Aplicacao Pratica

Em Pratica: Aplicando os Conhecimentos de
Risco de Credito

Analise de Precificaca Gestao de Avaliacao
Viabilidade o de Carteiras de

Utilize os Produtos Gerencie Parceiros
modelos para Precifique carteiras de Avalie a saude
analisar a corretamente investimentos, financeira de
viabilidade de produtos de otimizando a parceiros de
um crédito, alocagao de negocios
empreéstimo, equilibrando recursos e antes de
avaliando a risco e retorno minimizando estabelecer
capacidade de de forma exposicoes. relagoes
pagamento do estratégica. comerciais.
tomador.

() Habilidades Diferenciadoras: Compreender os modelos de mensuracao do risco de crédito é
fundamental para qualquer profissional que atue ou pretenda atuar no mercado financeiro. A capacidade
de interpretar um Z-Score, entender a Idgica por tras de um Credit Scoring ou discutir os impactos de
Basileia lll sdo habilidades que o diferenciardo no mercado.



Avaliacao

Autoavaliacao

1 Qual a principal diferenca entre Application Scoring e Credit Scoring?

1. Application Scoring € para grandes empresas, Credit Scoring para pessoas fisicas.
Application Scoring avalia novos clientes, Credit Scoring monitora clientes existentes.

Application Scoring usa dados qualitativos, Credit Scoring usa dados quantitativos.

w0 D>

Application Scoring é regulado por Basileia, Credit Scoring pela SOX.

2 O Modelo de Merton enxerga o capital préoprio (equity) de uma empresa como:

1. Um titulo de divida de longo prazo.
Uma opcao de venda (put option) sobre os ativos da empresa.

Uma opcao de compra (call option) sobre os ativos da empresa.

w0 D>

Um derivativo de crédito sem risco.

3 Qual das seguintes opcoes é uma caracteristica dos modelos de forma reduzida?

1. Explicam a causa da faléncia a partir da estrutura de capital da empresa.
Necessitam da estimativa do valor dos ativos da empresa e sua volatilidade.

Tratam o default como um evento exdgeno, inferindo a probabilidade a partir de dados de mercado.

WD

Sao utilizados exclusivamente para mensurar o risco de crédito de varejo.

4 Os Acordos de Basileia, especialmente Basileia lll, tém como principal objetivo:

1. Regulamentar a precificacao de criptoativos.
Fortalecer a governanca corporativa de empresas nao financeiras.

Estabelecer padrdes internacionais para a adequacao de capital dos bancos.
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Desenvolver modelos de Credit Scoring para o varejo.

5 Questao Dissertativa

Expligue como os riscos climaticos (ESG) podem impactar a mensuracao do risco de crédito de uma
empresa e quais desafios isso impoe aos modelos tradicionais.

Gabarito Conexao com a Préoxima Aula
1. b) Application Scoring avalia novos clientes, Credit Na préoxima aula, "Aula 9 - Gestao de Carteiras de
Scoring monitora clientes existentes. Crédito", aprofundaremos como as instituicoes
ativos da empresa. conjunto de empréstimos e investimentos. Veremos
. como os modelos que aprendemos hoje sao aplicados
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estratégias de mitigacao e alocacao de capital.
4. c) Estabelecer padrdes internacionais para a

adequacao de capital dos bancos.

[J Recursos Adicionais

e Livro: "Risk Management and Financial Institutions" de John C. Hull (para aprofundar em modelos
quantitativos).

e Artigo: "Measuring Default Risk" de Robert C. Merton (para entender a base do modelo estrutural).
o Site: Basel Committee on Banking Supervision (para acompanhar as atualizacdes regulatorias).

e Relatério: COSO Enterprise Risk Management — Integrating with Strategy and Performance (para
entender a gestao de riscos corporativos).

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatorias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025.
Consulte sempre fontes oficiais para verificar alteracodes.



