Aula 7 - Analise Funhdamentalista de Acoes
(Parte 1)

AT ST O AR DRREE P T

Vocé ja se perguntou como alguns investidores conseguem identificar empresas promissoras antes que o mercado
perceba seu verdadeiro potencial? Ou como eles decidem onde colocar seu dinheiro, em meio a tantas opcoes e
flutuacoOes diarias? A resposta para essas perguntas muitas vezes reside em uma abordagem que vai além dos
graficos de precos e das noticias de ultima hora: a Analise Fundamentalista.

Nesta aula, embarcaremos em uma jornada para desvendar os segredos por tras das empresas, aprendendo a ler
seus "livros" e a entender o que realmente as faz valer a pena. Nosso objetivo é que, ao final, vocé seja capaz de
olhar para uma empresa nao apenas como um nome na bolsa, mas como um negocio real, com seus desafios e
oportunidades, e que possa aplicar os primeiros passos para avaliar seu valor intrinseco.

Vamos explorar a filosofia que guia grandes investidores, entender as diferentes formas de abordar o mercado e,
crucialmente, aprender a decifrar os principais demonstrativos financeiros. Prepare-se para desenvolver uma visao

mais profunda e estratégica sobre seus investimentos, conectando o que vocé ja sabe sobre financas com as
ferramentas praticas que usaremos hoje.



Filosofia de Investimento

A Filosofia do Value Investing: Comprando
Negocios, Nao Acoes

Imagine que vocé esta em um mercado de pulgas, procurando por um item de valor. Vocé nao se contenta em

comprar o primeiro objeto que vé&, apenas porque parece brilhante. Em vez disso, vocé examina, questiona,
pesquisa a histéria e o material, buscando algo que valha mais do que o preco pedido. Essa €, em esséncia, a
filosofia do Value Investing, ou investimento em valor.

[ Essa abordagem, popularizada por grandes nomes como Benjamin Graham e seu discipulo Warren
Buffett, nos ensina a ver as acdes nao como meros papeéis que sobem e descem, mas como pequenas
fracbes de um negdcio real.

O investidor de valor busca empresas solidas, com boa gestao, vantagens competitivas duradouras e, o mais
importante, que estejam sendo negociadas na bolsa por um preco abaixo do seu valor intrinseco — 0 que a
empresa realmente vale.

Pense no Value Investing como a compra de uma fazenda produtiva. Vocé nao se preocupa com o preco diario da
terra, mas sim com a capacidade da fazenda de gerar colheitas e lucros ao longo do tempo. Da mesma forma, o
investidor de valor foca na saude e no potencial de lucro da empresa, ignorando o "barulho" do mercado de curto
prazo. E uma mentalidade de proprietario, ndo de especulador.



Value Investing na Pratica: Paciencia e

Disciplina

A aplicacao do Value Investing exige mais do que apenas identificar empresas subvalorizadas; requer uma dose

consideravel de paciéncia e disciplina. O mercado, em sua natureza volatil, nem sempre reconhece o valor de uma

empresa imediatamente. Pode levar tempo, as vezes anos, para que o preco da acao se alinhe ao seu valor

intrinseco.

Perspectiva de Longo Prazo

Warren Buffett costuma dizer que seu periodo
favorito de investimento € "para sempre". Isso
ilustra a importancia de uma perspectiva de longo
prazo, onde as flutuacdes diarias sao vistas como

oportunidades ou ruidos, e ndo como motivos para

panico ou euforia.

Exemplo Classico: Coca-Cola

compensa.

Foco na Qualidade

A ideia é comprar boas empresas a precos justos
(ou até baratos) e manté-las, permitindo que o
tempo e o crescimento do negocio fagcam o
trabalho pesado.

Buffett investiu na empresa em 1988, quando muitos a consideravam uma empresa madura e sem grande
potencial de crescimento. No entanto, ele viu uma marca global poderosa, com um produto de consumo
recorrente e uma capacidade de distribuicao inigualavel. Décadas depois, a Coca-Cola continua sendo um dos
investimentos mais bem-sucedidos de sua carteira, demonstrando que a paciéncia em um bom negocio

E a conexao com a aplicacao real: construir riqueza de forma consistente, focando na qualidade e no valor, ndo na

especulacao rapida.



Abordagens de Analise

Analise Top-Down vs. Bottom-Up: Duas
Lentes para o Mercado

Quando vocé decide investir, ha basicamente duas maneiras de comecar a olhar para o mercado, como se
estivesse escolhendo entre duas lentes diferentes para um microscopio. Uma lente te da uma visao ampla, do todo
para a parte; a outra, uma visao detalhada, da parte para o todo. Essas sao as abordagens Top-Down e Bottom-
Up, e entender suas diferencas é crucial para montar sua estratégia de analise.

Top-Down Bottom-Up

Comeca com uma visdo macroeconémica, analisando Foca nos detalhes de empresas individuais,

o cenario global antes de escolher setores e empresas independentemente do cenario macroecondmico ou
especificas. do setor.

A escolha entre uma e outra, ou a combinacao de ambas, depende muito do seu estilo de investimento e das
condicdes de mercado. Ambas buscam identificar oportunidades, mas partem de pontos de partida distintos, como
um arquiteto que primeiro desenha a cidade e depois o prédio, ou um que primeiro projeta o prédio e depois 0
encaixa na cidade.

Vamos explorar cada uma delas para entender como podem guiar suas decisdes de investimento, oferecendo
perspectivas complementares sobre o0 vasto universo do mercado de capitais.



A Abordagem Top-Down em Detalhes:
Comecando pelo Macro

A anadlise Top-Down (de cima para baixo) € como um general planejando uma batalha: ele primeiro avalia o cenario
global, as condi¢des climaticas, o terreno, e so depois decide onde posicionar cada soldado. No mundo dos

investimentos, isso significa comecar pela analise da economia global, passando para a economia nacional, depois
para os setores da industria e, por fim, selecionando as empresas dentro desses setores.

01 02

Economia Global Economia Nacional

Analise de tendéncias mundiais, politicas internacionais  Avaliacao de taxas de juros, inflacdo, crescimento do
e fluxos de capital PIB e politicas governamentais

03 04

Setores da Industria Empresas Especificas

|dentificacdo de setores promissores ou resilientes no Selecao das melhores empresas dentro dos setores
contexto atual identificados

[J Exemplo Pratico

Analisar o impacto de uma alta na taxa Selic no Brasil. Uma taxa de juros mais alta geralmente
desestimula o consumo e o investimento, o que pode ser negativo para empresas de varejo e construcao.
Por outro lado, pode ser positivo para bancos e empresas do setor financeiro, que se beneficiam de juros
mais altos.

Somente apds essa analise macro, o investidor Top-Down comecaria a procurar as melhores empresas dentro dos
setores identificados como promissores ou resilientes.



A Abordagem Bottom-Up em Detalhes: Foco
ha Empresa Individual

Em contraste com a visao panoramica da abordagem Top-Down, a analise Bottom-Up (de baixo para cima) inverte
a logica. Aqui, o foco esta na empresa individual, independentemente do cenario macroeconémico ou do setor em
que atua. E como um cacador de tesouros que, em vez de procurar um mapa do tesouro, foca em encontrar uma
unica joia valiosa, examinando-a minuciosamente.

Se @) 9

Gestao Produtos e Servicos Vantagens Competitivas
Qualidade e experiéncia da equipe Inovacao, qualidade e diferenciacao  Patentes, marca forte, tecnologia
de lideranca no mercado proprietaria

|~ @

Saude Financeira Participacao de Mercado

Analise profunda de balancos e Posicionamento e potencial de

demonstrativos crescimento

Exemplo Pratico

A analise de uma empresa de tecnologia inovadora. Mesmo que o setor de techologia como um todo esteja
passando por um periodo de desaceleracao, uma empresa especifica com um produto revolucionario, uma
base de clientes leal e uma gestao competente pode continuar a crescer e gerar valor.

O investidor Bottom-Up buscaria entender a fundo o modelo de negocios dessa empresa, sua capacidade de
inovar e sua resiliéncia, antes de considerar o cenario mais amplo. E uma busca por "jéias" que brilham por si
mesmas.



Quadro Comparativo: Top-Down vs. Bottom-
Up

Para solidificar a compreensao dessas duas abordagens, é util visualiza-las lado a lado. Ambas sao ferramentas
poderosas na analise fundamentalista, e muitos investidores experientes utilizam uma combinacao das duas para
refinar suas decisodes.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

Top-Down Analise Fatores externos a Decidir investir em
macroeconbémica, empresa (juros, PIB, tecnologia por causa da
setores, tendéncias inflagao) digitalizacao global
globais

Bottom-Up Andlise de empresas Fatores internos da Escolher uma fintech
individuais, gestao, empresa (lucro, divida, especifica por sua
produtos marca) inovacao e crescimento

de clientes

[J A escolha de qual abordagem priorizar, ou como combina-las, € uma parte essencial do desenvolvimento
do seu proprio estilo de investimento. A Top-Down oferece um contexto valioso, enquanto a Bottom-Up
garante que vocé nao perca de vista a qualidade intrinseca do negocio.



Demonstrativos Financeiros

Entendendo os Demonstrativos Financeiros:
O Mapa do Tesouro da Empresa

Agora que entendemos as filosofias e abordagens, € hora de mergulhar nos dados concretos que sustentam a
analise fundamentalista. Pense nos demonstrativos financeiros de uma empresa como o seu prontuario meédico
completo. Eles contam a historia da saude financeira da organizacao, revelando seus pontos fortes, fraquezas e
seu desempenho ao longo do tempo.

Balanco Patrimonial (BP) Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC)
Fotografia da empresa em um Resultado (DRE)

momento especifico Filme da performance ao longo empresa

Movimento real do dinheiro na

de um periodo

Sem a capacidade de ler e interpretar esses documentos, sua analise fundamentalista seria como tentar navegar
em um oceano sem um mapa. Eles sao a fonte primaria de informacao para qualquer investidor que busca
entender o valor intrinseco de um negdcio. E neles que encontramos os nimeros que nos permitirdo calcular
indicadores, avaliar a rentabilidade e o endividamento, e tomar decisdes mais informadas.

Os trés demonstrativos financeiros mais importantes para o investidor sdo o Balanco Patrimonial (BP), a
Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) e a Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC). Cada um oferece uma
perspectiva unica e complementar sobre a situacao da empresa. Vamos desvenda-los um a um.



O Balanco Patrimonial (BP): O Retrato da
Empresa em um Momento

O Balanco Patrimonial (BP) € como uma fotografia da empresa em um determinado momento no tempo,
geralmente no final de um trimestre ou ano fiscal. Ele nos mostra o que a empresa possui (seus Ativos), o que ela
deve (seus Passivos) e qual é o valor residual para os acionistas (o Patrimonio Liquido).

[J Equacao Fundamental

Ativos = Passivos + Patrimonio Liquido

Ativos Passivos Patrimonio Liquido
e Dinheiro em caixa e Dividas com bancos e Capital investido

e Estoques e Fornecedores e Lucros acumulados
e Maquinas e equipamentos e Impostos a pagar e Reservas

e Imoveis e Obrigacodes trabalhistas

e (Contas areceber

Entender o BP nos permite avaliar a estrutura de capital da empresa, sua liquidez (capacidade de pagar dividas de
curto prazo) e sua solvéncia (capacidade de pagar dividas de longo prazo). Por exemplo, uma empresa com muitos
ativos de dificil conversao em caixa e muitos passivos de curto prazo pode enfrentar problemas de liquidez,
mesmo que seja lucrativa no papel. E o primeiro passo para entender a solidez financeira.



A Demonstracao do Resultado do Exercicio
(DRE): O Filme da Performance

Se o Balanco Patrimonial € uma foto, a Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) é um filme que mostra a
performance da empresa ao longo de um periodo, geralmente um trimestre ou um ano. Ela detalha as receitas
geradas, os custos e despesas incorridos para gerar essas receitas, e o lucro (ou prejuizo) liquido resultante.

Lucro Bruto

Receita Bruta Receita menos custos dos produtos vendidos

Total de vendas da empresa

Lucro Liquido

Lucro Operacional O que realmente sobra para os acionistas

Lucro bruto menos despesas operacionais

Analisar a DRE nos permite entender a capacidade da empresa de gerar lucro a partir de suas operacoes
principais, a eficiéncia de seus custos e a sustentabilidade de suas margens. Por exemplo, uma empresa que
aumenta sua receita, mas vé seu lucro liquido diminuir, pode estar enfrentando problemas com o aumento de
custos ou despesas, o que acende um alerta para o investidor.



A Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC): O
Dinheiro que Entra e Sai

A Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC) &, para muitos, o demonstrativo mais importante, pois ele mostra o
movimento real do dinheiro dentro da empresa. Enquanto a DRE pode mostrar lucro (contabil), a DFC revela se
esse lucro se traduziu em dinheiro em caixa. E como um extrato bancario detalhado da empresa, mostrando de
onde o dinheiro veio e para onde foi.

1 2 3
Atividades Operacionais Atividades de Atividades de
Investimento Financiamento

Dinheiro gerado ou usado pelas
Dinheiro relacionado a dividas

operacdes principais da
empresa (vendas, pagamentos
a fornecedores, salarios)

Dinheiro usado para comprar ou
vender ativos de longo prazo
(maquinas, imdveis) ou
investimentos em outras
empresas

(empréstimos, pagamentos de
dividas) e capital proprio
(emissao de acdes, pagamento
de dividendos)

[ Alerta Importante: Uma empresa pode ser lucrativa na DRE, mas ter um fluxo de caixa operacional
negativo, o que indica que ela ndo esta gerando dinheiro suficiente de suas atividades principais para se

sustentar. Isso pode ser um sinal de alerta, pois o "caixa é rei" para a sobrevivéncia e crescimento de

qualquer negdcio.

A DFC nos da a real dimensao da liquidez e da capacidade de a empresa honrar seus compromissos e investir em
seu futuro.



Indicadores de Valuation
Principais Indicadores de Valuation:
Preco/Lucro (P/L)

Com os demonstrativos financeiros em maos, podemos comecar a calcular indicadores que nos ajudam a avaliar
se uma acao esta cara ou barata. Um dos mais conhecidos e utilizados € o Preco/Lucro (P/L). Ele nos diz quanto
os investidores estao dispostos a pagar por cada real de lucro que a empresa gera.

P / L [ Exemplo Pratico

Se uma acao custa R$ 50 e o lucro por acdo nos ultimos

Preco da Acao + Lucro por 12 meses foi de R$ 5, o P/L é 10x. Isso significa que os
Agéo investidores estao pagando 10 vezes o lucro anual da

empresa por cada agao.

P/L Baixo

Pode indicar que a acao esta subvalorizada ou que
0 mercado espera pouco crescimento futuro

P/L Alto

Pode indicar que a acao esta cara ou que o
mercado tem altas expectativas de crescimento

Em termos praticos, se o lucro da empresa se mantivesse constante, levaria 10 anos para que o lucro por acao
acumulado "pagasse" o preco atual da acéo. E crucial comparar o P/L de uma empresa com o de seus
concorrentes e com a média historica do setor, pois um P/L "bom" varia muito entre diferentes industrias.



Principais Indicadores de Valuation:
Preco/Valor Patrimonial (P/VP)

Outro indicador fundamental para avaliar o preco de uma acao é o Pre¢co/Valor Patrimonial (P/VP). Enquanto o P/L
foca nos lucros, o P/VP olha para o valor contabil dos ativos da empresa, ou seja, o patrimdnio liquido por acao. Ele

nos diz quanto os investidores estdo pagando por cada real do patriménio liquido da empresa.

Formula Interpretacao

P/VP = Preco da Acao + Valor Patrimonial e P/VP < 1x: Empresa negociada abaixo do valor
contabil (possivel subvalorizacao ou problemas)

por Acao
e P/VP > 1x: Mercado atribui valor maior que o

Se uma agao custa R$ 30 e o valor patrimonial por patrimonio contabil (expectativas de crescimento)
acao é de R$ 20, o P/VP é 1.5x.

Isso significa que os investidores estao pagando 1,5 vezes o valor contabil dos ativos da empresa. Este indicador &
particularmente util para empresas com muitos ativos tangiveis, como bancos, seguradoras e industrias, onde o
valor dos ativos é mais representativo.



Principais Indicadores de Valuation:
Dividend Yield (DY)

Para investidores que buscam renda passiva, o Dividend Yield (DY) € um indicador essencial. Ele mede o retorno
que o investidor recebe em dividendos em relacao ao preco da acao. Em outras palavras, ele nos diz qual a
porcentagem do preco da acao que foi paga em dividendos nos ultimos 12 meses.

= S -~

9% 8% 12%

Exemplo de DY DY Atrativo DY Muito Alto
Empresa pagou R$ 2 em dividendos, Considerado bom para renda Requer analise de sustentabilidade
acado custa R$ 40 passiva

[J Foérmula do Dividend Yield

DY = (Dividendos por Acao + Preco da Acao) x 100

Pense no Dividend Yield como o "aluguel" que vocé recebe por ser dono de uma parte da empresa. Empresas com
DY alto sao frequentemente procuradas por investidores que buscam uma fonte de renda regular, como
aposentados. No entanto, é importante analisar a sustentabilidade desses dividendos: um DY muito alto pode ser
um sinal de que o preco da acao caiu muito, ou que a empresa esta distribuindo mais do que pode sustentar a
longo prazo. E fundamental verificar se a empresa tem um histérico consistente de pagamento e se seus lucros

suportam essa distribuicao.



Indicadores de Rentabilidade

Analise de Indicadores de Rentabilidade:
Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE)

Além de saber se uma acao esta cara ou barata, é crucial entender a eficiéncia da empresa em gerar lucro. O

Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE) é um dos indicadores mais importantes nesse sentido. Ele mede a
capacidade da empresa de gerar lucro para seus acionistas a partir do capital que eles investiram.

Formula
[J Exemplo

ROE = (Lucro Liquido + Patrimo6nio Lucro Liquido: R$ 100 milhdes

Liquido) x 100 Patriménio Liquido: R$ 500 milhdes
ROE = 20%

Para cada R$ 100 de capital préprio investido, a
empresa gerou R$ 20 de lucro.

] 10% I 15%
ROE Baixo ROE Médio

Eficiéncia limitada Desempenho adequado

] 20% N 30%
ROE Alto ROE Excepcional

Excelente eficiéncia Verificar alavancagem

Um ROE alto geralmente indica que a empresa é eficiente em usar o capital dos acionistas para gerar lucros. E um
sinal de boa gestao e de um negdcio que consegue multiplicar o dinheiro investido. No entanto, é importante
analisar o ROE em conjunto com o endividamento da empresa, pois um ROE artificialmente alto pode ser resultado
de um alto nivel de alavancagem (divida), o que aumenta o risco. Comparar o ROE com o de concorrentes e com a
media do setor é essencial para uma avaliacao justa.



Analise de Indicadores de Rentabilidade:
Retorno sobre o Capital Investido (ROIC)

Enquanto o ROE foca no retorno para os acionistas, o Retorno sobre o Capital Investido (ROIC) oferece uma visao
mais abrangente da eficiéncia da empresa. Ele mede a capacidade da empresa de gerar lucro a partir de todo o
capital que ela utiliza, tanto o capital préprio (acionistas) quanto o capital de terceiros (dividas).

Formula do ROIC Exemplo
ROIC = (Lucro Operacional Liquido de Impostos + Lucro operacional liquido: R$ 150 milhdes
Capital Total Investido) x 100 Capital Total Investido: R$ 1 bilhdo
ROIC =15%

Capital Total Investido = Patriménio Liquido + Dividas de Longo
Prazo

ROIC > Custo de Capital ROIC < Custo de Capital

Empresa esta criando valor Empresa esta destruindo valor

O ROIC é um indicador poderoso porque nos diz se a empresa esta gerando retornos superiores ao custo de seu
capital. Pense no ROIC como a taxa de retorno de todos os projetos de investimento da empresa; um ROIC
consistentemente alto é um sinal de uma empresa com forte vantagem competitiva e excelente gestao de capital. E
uma medida robusta da qualidade do negécio.



Tendéncias 2025
Tendéncias 2025: Digitalizacao dos
Investimentos e Fintechs

O mundo dos investimentos esta em constante evolucao, e a digitalizacao € uma das forcas mais transformadoras.

Até 2025, o papel das corretoras digitais (Fintechs) e das plataformas de home broker se consolidou,
democratizando o acesso ao mercado de capitais como nunca antes. O que antes era restrito a grandes
investidores e instituicdes financeiras, agora esta ao alcance de qualquer pessoa com um smartphone e acesso a
internet.

-
@ Acesso o Dadosem Tempo @ Velocidade de
—— Democratizado = Real Informacao
Investimentos ao alcance Informacdes financeiras, Disseminacao rapida de
de todos através de relatorios e ferramentas de noticias e dados exige
aplicativos intuitivos e sem analise disponiveis capacidade de filtrar o
barreiras de entrada instantaneamente essencial

Essa mudanca nao é apenas uma questao de conveniéncia; ela alterou a dinamica da analise fundamentalista. Com
a facilidade de acesso a dados financeiros, relatorios de empresas e ferramentas de analise online, o investidor
individual tem hoje recursos que antes eram privilégio de profissionais. A velocidade com que as informacdes sao
disseminadas e processadas também aumentou, exigindo do analista fundamentalista uma capacidade de filtrar o
ruido e focar no que realmente importa.

A ascensdao das Fintechs também trouxe novos modelos de negocio para o setor financeiro, que precisam ser
compreendidos e avaliados. Como essas empresas geram receita? Quais sao seus custos? Como se diferenciam
das instituicdes tradicionais? A analise fundamentalista se adapta para entender essas novas estruturas e o
potencial de crescimento em um ambiente cada vez mais digital.



Tendéncias 2025: A Ascensao do ESG como

Fator Decisivo

Além dos numeros frios dos demonstrativos financeiros, uma nova dimensao de analise ganhou forca e se tornou

um fator decisivo para muitos investidores: os critérios Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG). Em 2025, nao

basta que uma empresa seja lucrativa; ela precisa demonstrar responsabilidade em suas praticas.

Ambiental (E)

Impacto no meio ambiente:
emissoes de carbono, gestao de
residuos, uso de recursos
naturais

Social (S)

Relacao com stakeholders:
diversidade, seguranca no
trabalho, direitos humanos,
comunidades

Governanca (G)

Administracao da empresa:
composicao do conselho,
remuneracao de executivos,
transparéncia

() Pense no ESG como a "consciéncia" da empresa. Empresas com boas praticas ESG tendem a ser mais
resilientes a crises, atraem talentos, evitam multas e litigios, e constroem uma reputacao sélida, o que

pode se traduzir em valor de longo prazo.

Para o analista fundamentalista, integrar o ESG significa ir além dos balancos e DREs, considerando como a

sustentabilidade e a ética impactam o risco e o potencial de crescimento de um negocio.



Tendéncias 2025: Novos Ativos Finhanceiros
- Tokenizacao e Criptoativos

O cenario de investimentos em 2025 também é marcado pela crescente relevancia de novos ativos financeiros,
que desafiam as categorias tradicionais e exigem uma nova perspectiva de analise. A tokenizacao de ativos e a
ascensao de criptoativos como Bitcoin e Ethereum, juntamente com seus ETFs, estdo remodelando o portfélio de
muitos investidores.

Tokenizacao

Permite que ativos do mundo real (iméveis, obras de
arte, commodities) sejam representados por tokens
digitais em uma blockchain, tornando-os fracionaveis
e mais acessiveis.

e Democratizacao de investimentos

e Maior liquidez

e Fracionamento de ativos caros

Analise de Criptoativos

Foco na tecnologia blockchain, utilidade da rede,
demanda, oferta e ecossistema de
desenvolvimento

Criptoativos

Com sua natureza descentralizada e volatil, passaram
de curiosidade a parte integrante de portfolios
diversificados, especialmente com a aprovacao de
ETFs.

e Bitcoin e Ethereum
e ETFs de criptomoedas

e Acesso institucional facilitado

Analise de Ativos Tokenizados

Avaliacao do ativo subjacente (imdvel, obra de arte)
+ tecnologia e liquidez do token

A analise fundamentalista tradicional, focada em demonstrativos financeiros de empresas, precisa se adaptar.

Como avaliar o "valor intrinseco" de um Bitcoin? E um campo em expansao que exige uma mente aberta e novas

ferramentas de avaliagao.



Consolidacao e Autoavaliacao

Chegamos ao final da primeira parte da nossa jornada pela Analise Fundamentalista. Hoje, vocé explorou a filosofia
do Value Investing, diferenciou as abordagens Top-Down e Bottom-Up, e comecou a decifrar os principais
demonstrativos financeiros: Balanco Patrimonial, DRE e DFC. Além disso, introduzimos os indicadores-chave de
valuation (P/L, P/VP, DY) e de rentabilidade (ROE, ROIC), e discutimos as tendéncias de digitalizacao, ESG e novos
ativos financeiros que moldam o cenario de investimentos em 2025.

D Em pratica

O conhecimento adquirido hoje é a base para qualquer investidor sério. Comece a olhar para as noticias
de empresas com um novo olhar, tentando identificar qual abordagem de analise (Top-Down ou Bottom-
Up) esta sendo utilizada. Procure os demonstrativos financeiros de empresas que vocé conhece e tente
identificar os ativos, passivos, receitas e lucros. Calcule os indicadores que aprendemos e compare-0s
com os de outras empresas do mesmo setor. Essa pratica € fundamental para solidificar seu
aprendizado.

Autoavaliacao

1. Qual das seguintes afirmacdes melhor descreve a filosofia do Value Investing?
a) Comprar acdes com base em movimentos de curto prazo do mercado.
b) Focar na compra de empresas solidas por um preco abaixo do seu valor intrinseco.
c) Investir apenas em empresas de tecnologia com alto potencial de crescimento.
d) Priorizar acdes com alto Dividend Yield, independentemente da saude financeira da empresa.

2. Um investidor que comeca sua analise avaliando o cenario macroeconémico global, depois os setores da
industria e, por fim, as empresas especificas, esta utilizando qual abordagem?
a) Bottom-Up
b) Value Investing
c) Top-Down
d) Analise Técnica
3. Qual demonstrativo financeiro apresenta a fotografia da empresa em um dado momento, mostrando seus
ativos, passivos e patrimonio liquido?
a) Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)
b) Demonstracao do Fluxo de Caixa (DFC)
c) Balanco Patrimonial (BP)
d) Demonstracao de Lucros e Perdas (DLP)

4. Uma empresa com Lucro Liquido de R$ 200 milhdes e Patrimonio Liquido de R$ 1 bilhdo possui um Retorno

sobre o Patriménio Liquido (ROE) de:

a) 5%

b) 10%
c) 20%
d) 50%

Gabarito
1.b) | 2.¢)|3.¢) | 4.c)

Questao Discursiva

Explique como a ascensao dos critérios ESG (Ambientais, Sociais e de Governancga) impacta a analise
fundamentalista de acdes em 2025, e por que esses fatores sao considerados cada vez mais decisivos para 0s
investidores.

Proxima Aula

Na Aula 8 — Analise Fundamentalista de Acdes (Parte 2), aprofundaremos nossa compreensao dos indicadores,
exploraremos a analise de endividamento e liquidez, e discutiremos como construir um modelo de valuation
simplificado.

Recursos Adicionais

e Livro "O Investidor Inteligente" de Benjamin Graham: Para aprofundar na filosofia do Value Investing.

o Sites de analise financeira (ex: Status Invest, Fundamentus): Para praticar a busca e interpretacao de
demonstrativos e indicadores.

e Curso de Contabilidade Basica: Para fortalecer a base na leitura de demonstrativos.

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatérias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025. Consulte sempre fontes oficiais para
verificar alteracoes.



