Aula 29 - Fintechs, Criptoativos e Novos
Riscos

No cenario financeiro atual, a velocidade da mudanca € estonteante. Se antes o setor bancario era sinbnimo de
estabilidade e tradicao, hoje ele é um caldeirdo de inovacao, impulsionado por tecnologias que redefinem o que

conhecemos como dinheiro e transacoes. Estamos vivenciando uma verdadeira revolucao digital que nao apenas
otimiza processos, mas também cria novos produtos, servicos e, inevitavelmente, novos desafios.

Compreender essa transformacao nao € apenas uma questao de acompanhar tendéncias, mas de se preparar para
um futuro onde a gestao de riscos financeiros se torna mais complexa e crucial do que nunca. As ferramentas e os
conceitos que antes eram suficientes para navegar no mercado tradicional agora precisam ser expandidos e
adaptados para lidar com um ecossistema financeiro em constante evolucao.

[J) Ao final desta aula, vocé sera capaz de: identificar o impacto das Fintechs na desintermediacéo
financeira, analisar os riscos inerentes aos criptoativos — como volatilidade, questées regulatorias,
operacionais e de custddia — e compreender os desafios que a inovacao digital impde a gestao de riscos.
Prepare-se para desvendar as complexidades e as oportunidades que surgem com essa nova era.



A Revolucao das Fintechs:
Desintermediacao e Oportunidades

Imagine um mundo onde vocé nao precisa ir a um banco fisico para abrir uma conta, fazer um empréstimo ou
investir seu dinheiro. Esse mundo ja € uma realidade, e ele foi moldado pelas Fintechs — empresas que combinam
financas com tecnologia para oferecer servicos financeiros de forma mais eficiente, acessivel e, muitas vezes,
mais barata. Elas surgiram como uma resposta a burocracia e a lentidao dos bancos tradicionais, prometendo uma
experiéncia mais fluida e centrada no cliente.

Essas empresas nao sao apenas "bancos digitais"”; elas representam uma gama vasta de servicos, desde
pagamentos moveis e empréstimos peer-to-peer até plataformas de investimento automatizadas e seguros
personalizados. A esséncia de seu sucesso reside na capacidade de usar dados e algoritmos para entender melhor
as necessidades dos clientes e oferecer solu¢cdes sob medida, muitas vezes ignorando as barreiras geograficas e
sociais que antes limitavam o acesso a servicos financeiros.

A ascensao das Fintechs é um fendmeno global que esta remodelando a paisagem financeira. Elas nao apenas
competem com o0s bancos, mas também os impulsionam a inovar, criando um ambiente dindmico onde a agilidade
e a capacidade de adaptacao sao diferenciais competitivos. Para o gestor de riscos, isso significa um novo
conjunto de variaveis a serem consideradas, desde a seguranca dos dados até a conformidade regulatéria em um
ambiente de rapida mudanca.



O Impacto da Desintermediacao Financeira

A principal caracteristica da revolucao das Fintechs é a desintermediacao financeira. Tradicionalmente, os bancos
atuavam como intermediarios essenciais: captavam recursos de poupadores e os emprestavam a tomadores,
cobrando um spread por esse servico. Eles eram os guardides do capital e os facilitadores das transacdées. No
entanto, as Fintechs estdo desafiando essa estrutura ao permitir que as partes se conectem diretamente, ou com
uma intermediacao muito mais leve e tecnoldgica.

Modelo Tradicional Modelo Fintech Resultado

Bancos como intermediarios Conexao direta entre partes com Reducao de custos e
centrais captando e intermediacao tecnoldgica leve democratizacao do acesso a
emprestando recursos servicos financeiros

Pense na desintermediacao como o que a Netflix fez com as locadoras de video ou o que o Airbnb fez com os
hotéis. Antes, vocé precisava de um intermediario fisico para acessar um filme ou uma hospedagem. Agora, a
tecnologia permite uma conexao direta entre o provedor de servi¢co e o consumidor. No mundo financeiro, isso se
traduz em plataformas que conectam investidores a empresas que precisam de capital, ou individuos que precisam
de empréstimos, sem a hecessidade de um banco tradicional no meio.

Essa mudanca tem implicacées profundas. Por um lado, pode reduzir custos e aumentar a eficiéncia,

democratizando o acesso a servicos financeiros. Por outro, introduz novos riscos, como a falta de supervisao
tradicional, a complexidade de novas estruturas de divida e a potencial concentracao de riscos em plataformas
digitais. A gestao de riscos precisa, portanto, se adaptar para avaliar ndo apenas a solidez das instituicées, mas
também a robustez dos algoritmos e a seguranca das plataformas que facilitam essas novas interacoes.



Criptoativos: Uma Nova
Fronteira Financeira

Se as Fintechs revolucionaram a forma como interagimos com
o dinheiro, os criptoativos estao redefinindo o que o dinheiro
pode ser. Liderados pelo Bitcoin, esses ativos digitais utilizam
a criptografia para garantir a seguranca das transacoes e
controlar a criacao de novas unidades, operando em redes
descentralizadas conhecidas como blockchains. Eles
representam uma alternativa radical aos sistemas financeiros
tradicionais, prometendo transparéncia, imutabilidade e
resisténcia a censura.

[J) Caracteristicas-chave dos Criptoativos

o Descentralizacao: Nao dependem de autoridade
central

o Criptografia: Seguranca através de algoritmos
matematicos

e Blockchain: Registro distribuido e imutavel de
transacdes

e Transparéncia: Todas as transacodes sao
publicas e verificaveis

A ideia por tras dos criptoativos € criar um sistema financeiro
que nao dependa de uma autoridade central, como um banco
central ou um governo. Em vez disso, a confianga é distribuida
entre todos os participantes da rede, que validam as
transacdes coletivamente. Isso abre portas para inovacdes
como as financas descentralizadas (DeFi), onde servicos
como empréstimos, seguros e trocas sao oferecidos por meio
de contratos inteligentes em blockchain, sem a necessidade
de intermediarios tradicionais.

No entanto, essa liberdade e inovacao vém acompanhadas de
um conjunto unico de desafios. A novidade e a complexidade
tecnoldgica dos criptoativos os tornam dificeis de entender e,
consequentemente, de gerenciar seus riscos. Para o gestor de
riscos, € fundamental ir além da superficie e compreender a
tecnologia subjacente, os modelos de consenso e as
dindmicas de mercado que governam esses ativos digitais.



Riscos Intrinsecos dos Criptoativos:

Volatilidade Extrema

Um dos aspectos mais notérios e desafiadores dos criptoativos é a
sua volatilidade extrema. Diferente das moedas fiduciarias ou de
ativos financeiros tradicionais, como acdes de grandes empresas,
o preco de um criptoativo pode flutuar drasticamente em curtos
periodos, subindo ou caindo dezenas de percentuais em um unico
dia. Essa caracteristica, que atrai investidores em busca de altos
retornos, € também a principal fonte de risco para a gestao
financeira.

Imagine que vocé esta navegando em um barco em um mar calmo,
e de repente, ondas gigantes e imprevisiveis comeg¢am a surgir do
nada. Essa é a experiéncia de investir em criptoativos sem uma
compreensao clara da sua volatilidade. Fatores como noticias
regulatorias, tweets de influenciadores, mudancas no sentimento
do mercado ou até mesmo eventos macroeconémicos podem
desencadear movimentos de preco abruptos e imprevisiveis,
tornando a precificacao e a avaliacao de risco extremamente
dificeis.

— Fatores de Volatilidade — Impacto na Liquidez

Noticias regulatérias, tweets Afeta a capacidade de usar
de influenciadores e criptoativos como meio de
mudancgas no sentimento do troca ou garantia

mercado

50% +

Flutuacao Diaria

Possivel em um unico dia de negociagao

247

Mercado Ativo

Negociagcao continua sem pausas

— Desafio de
Precificacao

Modelos tradicionais podem
nao capturar adequadamente
0S riscos extremos

Essa volatilidade nao afeta apenas o valor do investimento, mas também a liquidez do mercado e a capacidade de

usar criptoativos como meio de troca ou garantia. Para as empresas que consideram aceitar criptoativos ou inclui-
los em seus balancos, a gestao desse risco de mercado € primordial. Isso exige modelos de risco mais sofisticados

e uma vigilancia constante sobre os fatores que influenciam esses mercados emergentes.



Riscos Regulatorios e Operacionais em
Criptoativos

Além da volatilidade, os criptoativos enfrentam um cenario de risco regulatério em constante evolucao e, muitas
vezes, ambiguo. Governos e 6rgaos reguladores em todo o mundo ainda estao tentando entender como classificar
e supervisionar esses ativos. Essa falta de clareza cria incerteza para empresas e investidores, pois as regras do
jogo podem mudar a qualgquer momento, impactando a legalidade, a tributacao e a operacionalidade dos
criptoativos.

Risco Regulatério Risco Operacional

e Falta de arcabouco legal global harmonizado e Erros em contratos inteligentes

e Mudancas frequentes nas regras de e Vulnerabilidades em exchanges e carteiras
classificacao e Ataques cibernéticos e hacks

* Incerteza sobre tributacao e legalidade o Escassez de profissionais especializados

e Requisitos de conformidade em evolucao

"Pense em um jogo onde as regras sao criadas e alteradas enquanto vocé joga, sem um manual claro. Essa € a
situacdo regulatoria dos criptoativos."

A auséncia de um arcabouco legal global e harmonizado expde os participantes a riscos de conformidade,
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, exigindo que as empresas implementem controles rigorosos de
KYC (Know Your Customer) e AML (Anti-Money Laundering), mesmo em um ambiente descentralizado.

Paralelamente, os riscos operacionais sao significativos. A tecnologia blockchain, embora robusta, nao esta imune
a falhas. Erros em contratos inteligentes, vulnerabilidades em plataformas de troca (exchanges) ou carteiras
digitais, e ataques cibernéticos podem resultar em perdas financeiras substanciais. A complexidade da tecnologia
e a escassez de profissionais especializados em seguranca blockchain aumentam a exposi¢cao a esses riscos,
tornando a due diligence tecnolégica um componente critico da gestao de riscos.




Riscos de Custodia e Seguranca Digital

A custoddia de criptoativos apresenta um conjunto de desafios unicos que diferem fundamentalmente da custddia
de ativos financeiros tradicionais. Em vez de um certificado fisico ou um registro em um banco, a posse de
criptoativos é determinada pela posse de chaves privadas — sequéncias alfanumeéricas que permitem o acesso e a

movimentacao dos fundos. Perder essas chaves € equivalente a perder o proprio ativo, sem possibilidade de
recuperacao.

Hot Wallets (Carteiras Quentes) Cold Wallets (Carteiras Frias)
 Vantagem: Conectadas a internet, convenientes o Vantagem: Offline, mais seguras para
para transacoes frequentes armazenamento de longo prazo
o Desvantagem: Maior exposi¢cao a ataques o Desvantagem: Menos convenientes para
cibernéticos transacoes rapidas
e Uso ideal: Pequenas quantias para uso diario e Usoideal: Grandes quantias para investimento de
longo prazo

() Ameacas a Seguranca de Custddia

A seguranca cibernética é uma preocupacao constante, com ataques de phishing, malware e hacks a
exchanges sendo ameacas reais. A gestao de riscos de custodia envolve a escolha da solucado adequada,
a implementacao de protocolos de segurancga robustos e a educacao continua sobre as melhores
praticas de protecao de ativos digitais.

Imagine que vocé tem um cofre digital, e a unica chave para abri-lo € uma senha que vocé precisa memorizar ou
guardar em um local ultrassecreto. Se vocé esquecer a senha ou se ela for roubada, o conteudo do cofre estara
perdido para sempre. Essa € a realidade da custddia de criptoativos. A responsabilidade pela seguranca recai
diretamente sobre o detentor das chaves, o que exige um nivel de conhecimento técnico e disciplina de seguranca
muito maior do que 0 necessario para gerenciar uma conta bancaria.



A Gestao de Riscos na Era
Digital: Novos Paradigmas

A era digital nao apenas introduziu novos tipos de ativos e
intermediarios, mas também transformou a propria natureza da
gestao de riscos. Se antes o foco estava em modelos estatisticos
bem estabelecidos e em regulamentacdes claras, hoje o cenario
exige uma abordagem mais agil, preditiva e tecnologicamente
avancada. A velocidade com que as inovacdes surgem e se
propagam exige que as organizacoes de risco sejam proativas, e nao
apenas reativas.

01

Analise de Big Data

Processar grandes volumes de dados para identificar padroes
emergentes

02

Inteligéncia Artificial

Utilizar IA para prever tendéncias e detectar anomalias

03

Colaboracao Tecnoldgica

Integracao estreita entre equipes de risco e tecnologia

04

Avaliacao Continua

Monitoramento em tempo real e ajustes adaptativos

Pense na gestao de riscos como um sistema de radar. No passado, o
radar era bom para detectar ameacas conhecidas e de movimento
lento. Hoje, com a inovacao digital, € como se surgissem objetos
voadores nao identificados, movendo-se em velocidades e padroes
nunca antes vistos. Isso significa que as equipes de risco precisam
desenvolver novas habilidades, como a capacidade de analisar
grandes volumes de dados (Big Data), utilizar inteligéncia artificial
para identificar padrdes e prever tendéncias, e colaborar
estreitamente com as equipes de tecnologia.

A gestao de riscos na era digital nao é mais um departamento
isolado; ela precisa ser integrada em todas as etapas do ciclo de vida
do produto e do servico. Desde a concepcao de uma nova Fintech
até a implementacao de um novo criptoativo, a avaliacao de riscos
deve ser continua e adaptativa. Isso implica em uma cultura de risco
que valorize a experimentacao controlada, a aprendizagem rapida
com falhas e a capacidade de se ajustar rapidamente a um ambiente
em constante mutacao.




Desafios da Inovacao: Velocidade vs.

Controle

A inovacao digital, embora traga inumeros beneficios, também impde um dilema fundamental a gestao de riscos:

como equilibrar a velocidade necessaria para inovar com a necessidade de manter o controle e a seguranca? As
Fintechs e os projetos de criptoativos operam em ciclos de desenvolvimento rapidos, lancando novos produtos e

funcionalidades em questao de semanas ou meses, algo impensavel para as instituicées financeiras tradicionais.

O Desafio

Imagine um carro de corrida de alta performance. Ele
€ projetado para ser rapido, mas essa velocidade
exige sistemas de freio, suspensao e seguranca
extremamente avancados para evitar acidentes. Da
mesma forma, a inovacao financeira digital, com sua
velocidade, precisa de mecanismos de controle e
gestao de riscos igualmente sofisticados e ageis.

©

Avaliacao em Tempo Real

Desenvolver metodologias que permitam a avaliacao de
riscos em tempo real, acompanhando o ritmo da
inovacao

N A
4N

Escalabilidade de Seguranca

Capacidade de escalar rapidamente as solucdes de
seguranca conforme a inovacao cresce

A Complexidade

O desafio é que, muitas vezes, 0s riscos so se
tornam aparentes apos a inovacao ja estar em uso,
tornando a deteccao e mitigacao mais complexas. A
gestao de riscos nao pode ser um obstaculo a
inovacao, mas sim um parceiro estratégico.

O
A
Sandboxes Regulatérios

Criar ambientes de teste seguros onde inovacoes
podem ser experimentadas sob supervisao controlada

=

Colaboracao Estratégica

Parceria entre reguladores, inovadores e especialistas
em risco para garantir sustentabilidade

Isso exige uma mudanga de mentalidade, onde a gestao de riscos nao é vista como um obstaculo a inovagao, mas
como um parceiro estratégico. E preciso desenvolver metodologias que permitam a avaliagio de riscos em tempo
real, a criacao de ambientes de teste seguros (sandboxes regulatorios) e a capacidade de escalar rapidamente as
solucdes de seguranca. A colaboracao entre reguladores, inovadores e especialistas em risco é crucial para
garantir que a inovacao seja sustentavel e segura para o sistema financeiro como um todo.



Frameworks e Regulamentacao Adaptativa

Diante da complexidade e da velocidade das inovacdes, os frameworks de gestao de riscos e as regulamentacoes
precisam se adaptar. Acordos como Basileia lll, que estabelecem padrdes internacionais para a regulacao
bancaria, continuam sendo fundamentais, mas suas atualizacdes agora incorporam consideragcdes sobre riscos
operacionais e tecnolégicos. A Lei Sarbanes-Oxley (SOX), focada na governanca corporativa e na transparéncia
financeira, também se estende a forma como as empresas gerenciam seus dados e sistemas digitais.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo
Basileia lll Regulacao bancaria Comité de Basileia de Requisitos de capital
internacional Supervisao Bancaria para bancos, incluindo

riscos operacionais.

SOX Governanca corporativa Lei federal dos EUA Controles internos
e transparéncia sobre relatérios
financeiros e seguranca
de dados.
COSO ERM Gestao de riscos Committee of Estrutura para
corporativos integrada Sponsoring identificar, avaliar e

Organizations of the TW gerenciar riscos
estratégicos e
operacionais.

No entanto, o desafio é ir além da conformidade reativa. Frameworks como o0 COSO ERM (Enterprise Risk
Management) oferecem uma abordagem mais holistica, integrando a gestao de riscos a estratégia e ao
desempenho da organizacao. Em um ambiente digital, isso significa que a avaliacao de riscos deve considerar nao
apenas os riscos financeiros tradicionais, mas também os riscos cibernéticos, de dados, de reputacao e os riscos
associados a novas tecnologias como IA e blockchain.

[J)' Regulamentacao Adaptativa: O Caminho a Frente

A regulamentacao adaptativa € a chave. Isso inclui a criacao de "sandboxes" regulatorios, onde as
Fintechs podem testar inovacdes em um ambiente controlado, e a colaboracao entre reguladores para
desenvolver padrées globais para criptoativos. A gestao de riscos eficaz, nesse contexto, ndo € apenas
sobre seguir regras, mas sobre antecipar mudancas, influenciar o desenvolvimento regulatério e construir
resiliéncia em um ecossistema financeiro em constante redefinicao.



Riscos Emergentes: Ciberneticos e ESG

A era digital ndo apenas amplifica riscos conhecidos, mas também gera novas categorias de riscos emergentes.
Entre eles, os riscos cibernéticos se destacam como uma das maiores ameacas a estabilidade financeira. Com a
digitalizacao de quase todas as operacoes, desde transacdes bancarias até a custddia de ativos, a superficie de

ataque para hackers e criminosos cibernéticos aumentou exponencialmente.

Riscos Cibernéticos Riscos ESG
e Roubo de Dados e Riscos Climaticos
Exposicao de informacdes sensiveis de clientes e Eventos extremos impactando ativos fisicos e
operacoes cadeias de suprimentos
e Interrupcao de Servicos e Questoes Sociais
Ataques que paralisam operacdes criticas Impacto na reputacao e licenca social para operar
e Perdas Financeiras e Governhanca
Impacto direto no patriménio e resultados Politicas corporativas afetando desempenho
financeiro

e Danos a Reputacao

, _ , e Transparéncia Digital
Perda de confianca irreparavel no mercado

Maior escrutinio em mundo interconectado

“Imagine que sua casa € agora totalmente automatizada e conectada a internet. Se a seguranca digital falhar,
nao é apenas a sua privacidade que esta em risco, mas o controle de toda a sua vida."

No mundo financeiro, um ataque cibernético pode resultar em roubo de dados de clientes, interrupcao de servicos,
perdas financeiras massivas e danos irreparaveis a reputacao de uma instituicao. A gestao de riscos cibernéticos
exige investimentos continuos em tecnologia de seguranca, treinamento de pessoal e planos de resposta a
incidentes robustos.

Outra categoria crescente sao os riscos climaticos e ESG (Ambiental, Social e Governanca). Embora nao sejam
estritamente digitais, a digitalizacao e a analise de dados tornam a avaliacao desses riscos mais precisa e urgente.
Eventos climaticos extremos podem impactar ativos fisicos e cadeias de suprimentos, enquanto questdes sociais e
de governancga podem afetar a reputacao e a licenca social para operar. Para o gestor de riscos, integrar as
consideragcdes ESG significa avaliar como as politicas ambientais, sociais e de governang¢a de uma empresa podem
impactar seu desempenho financeiro e sua resiliéncia a longo prazo, especialmente em um mundo cada vez mais
transparente e interconectado digitalmente.



[ ] [ ]
Modelagem Quantitativa para o Novo
Y 4 [ )
Cenario
Com a complexidade crescente dos riscos na era digital, a modelagem quantitativa se torna ainda mais vital, mas
também mais desafiadora. Ferramentas como o Value at Risk (VaR), que estima a perda maxima esperada de um

portfélio em um determinado periodo e nivel de confianca, precisam ser adaptadas para lidar com a volatilidade e a
natureza nao-normal dos retornos dos criptoativos.

i o

Value at Risk (VaR) Stress Testing Analise de Cenarios
Estima a perda maxima Simula o impacto de eventos Explora diferentes futuros
esperada em um periodo extremos (como quedas subitas possiveis e suas implicacoes,
especifico com determinado ou ataques cibernéticos) no permitindo preparacao para
nivel de confianca. Util para portfélio ou instituicao. uma gama ampla de

riscos tradicionais, mas pode Essencial para preparacao de eventualidades e incertezas.
subestimar eventos extremos cenarios adversos.

em criptoativos.

Pense no VaR como um termdmetro que mede a febre de um paciente. Para um paciente com uma doenca comum,
o termémetro funciona bem. Mas para uma doenca rara e com sintomas imprevisiveis, o termémetro pode nao ser
suficiente, e vocé precisara de exames mais complexos. Da mesma forma, o VaR tradicional pode subestimar os
riscos de "cauda" (eventos extremos e raros) em mercados de criptoativos, exigindo abordagens mais robustas.

() O Futuro da Modelagem de Riscos

A capacidade de integrar dados de fontes diversas, incluindo dados nao-estruturados de redes sociais e
noticias, e de usar algoritmos de aprendizado de maquina para identificar padrdes, é o futuro da
modelagem de riscos nesse novo cenario. A analise preditiva e a inteligéncia artificial permitem uma
compreensao mais profunda e dindmica dos riscos emergentes.

E aqui que o Stress Testing e a Analise de Cenarios ganham ainda mais importancia. O Stress Testing simula o
impacto de eventos extremos (como uma queda subita no mercado de criptoativos ou um grande ataque
cibernético) no portfélio ou na instituicao. A Analise de Cenarios vai além, explorando diferentes futuros possiveis e
suas implicacoes, permitindo que as organizacoes se preparem para uma gama mais ampla de eventualidades. A
capacidade de integrar dados de fontes diversas, incluindo dados nao-estruturados de redes sociais e noticias, e
de usar algoritmos de aprendizado de maquina para identificar padrées, € o futuro da modelagem de riscos nesse
novo cenario.



Consolidacao dos Conhecimentos

Chegamos ao fim de uma jornada intensa pelo universo das Fintechs, criptoativos e 0s novos riscos que eles
trazem. Vimos como a desintermediacao financeira, impulsionada pela tecnologia, esta redefinindo o setor, criando
oportunidades, mas também expondo as organizacoes a desafios sem precedentes. A volatilidade extrema, os
riscos regulatérios e operacionais, e as complexidades da custddia de criptoativos exigem uma nova mentalidade e
ferramentas avancadas de gestao de riscos.

Criptoativos

Fintechs Nova fronteira com volatilidade e

Desintermediacéo e riscos Unicos

democratizacao financeira
Gestao de Riscos

9 Abordagem agil e
| N tecnologicamente avancada
Riscos Emergentes a
Cibernéticos, ESG e modelagem Frameworks
quantitativa éiﬁ Basileia Ill, SOX, COSO ERM
adaptados

A gestao de riscos na era digital nao é mais um processo estatico, mas uma disciplina dinamica que exige
agilidade, adaptabilidade e uma profunda compreensao das tecnologias emergentes. A integracao de frameworks
como Basileia lll, SOX e COSO ERM com a analise de riscos cibernéticos e ESG é fundamental. Além disso, a
modelagem quantitativa, com VaR, Stress Testing e Analise de Cenarios, precisa evoluir para capturar a natureza
unica desses novos mercados.

D Em pratica

Para navegar com sucesso neste cenario, é crucial que profissionais financeiros desenvolvam uma
mentalidade de aprendizado continuo, invistam em seguranca cibernética robusta, compreendam as
nuances regulatérias globais e adotem ferramentas analiticas avangadas para prever e mitigar riscos
emergentes.



Autoavaliacao

—— & —

Qual das seguintes opcoes melhor Um dos riscos mais proeminentes
descreve o principal impacto das associados aos criptoativos, que se
Fintechs na estrutura financeira manifesta em flutuacoes de preco
tradicional? rapidas e significativas, é conhecido

e a) Aumento da dependéncia de intermediarios como:

bancarios. a) Risco de liquidez.

e b) Democratizacao do acesso a servicos b) Risco de crédito.

financeiros através da desintermediacao.

)
)
c) Volatilidade extrema.
e ) Reducao da volatilidade nos mercados de )
capitais.

d) Risco de taxa de juros.

o d) Fortalecimento das barreiras geograficas
para transacoes financeiras.

R L

A posse de criptoativos é determinada Qual framework de gestao de riscos
pela posse de: oferece uma abordagem mais holistica,
» a) Certificados fisicos emitidos por bancos mtegrgnglo a gestao de riscos a

centrais estrategia e ao desempenho da

organizacao, sendo particularmente

e b) Registros em bancos de custodia tradicionais. relevante na era digital?

e c) Chaves privadas digitais. o
e a) Acordos de Basileia lll.

)
o d) Acdes de empresas de tecnologia financeira. .
e b) Lei Sarbanes-Oxley (SOX).
e ) COSO ERM (Enterprise Risk Management).

e d) GAAP (Generally Accepted Accounting

Principles).
Gabarito Questao Discursiva
1 [ Discuta como a velocidade da inovacao digital e a emergéncia de

hovos ativos como os criptoativos desafiam os modelos tradicionais
de gestao de riscos e quais adaptacoes sao necessarias para que
as organizacoes mantenham o controle e a segurang¢a nesse hovo
cenario.

Resposta: b)

2

Resposta: ¢)

3

Resposta: c)

4

Resposta: ¢)

Proxima Aula

Aula 30 - O Futuro da Gestao de Riscos

Nesta aula, exploraremos as tendéncias futuras, incluindo o papel da inteligéncia artificial, a evolucao da
regulamentacao e as estratégias para construir resiliéncia em um mundo financeiro em constante
transformacao.

Recursos Adicionais

© & &

Banco Central do Brasil Forum Econémico Mundial Artigos Académicos
Relatérios sobre Fintechs e Publicacdes sobre o Futuro das Pesquisas sobre Blockchain e DeFi
Criptoativos para dados e analises Financas para insights sobre para aprofundar o conhecimento
do cenario brasileiro. tendéncias globais e inovagoes. técnico sobre as tecnologias

subjacentes.

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatorias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas ate 2025.
Consulte sempre fontes oficiais para verificar alteracodes.




