Aula 25 - Fintechs, Criptoativos e o Futuro
dos Pagamentos Internacionais

Seja bem-vindo(a) a Aula 25 do nosso curso de Cambio e Financas Internacionais! Sabemos que o dia a dia pode
ser corrido e que, ao final de uma jornada de trabalho ou estudos, a energia para aprender algo novo pode estar
baixa. Mas prometemos que esta aula sera uma jornada instigante, que conectara o que vocé ja sabe sobre
financas com as inovacdes mais disruptivas do mercado.

Nosso objetivo aqui é desvendar como a tecnologia esta remodelando a forma como o dinheiro se move pelo
mundo. Vocé ja deve ter percebido que o cenario financeiro nao € mais 0 mesmo: bancos digitais, aplicativos de
pagamento instantaneo e noticias sobre moedas digitais sao cada vez mais comuns. Esta aula é o seu guia para
entender o "porqué" e o "como" dessas transformacodes, capacitando vocé a navegar com confianca nesse novo
universo.

[J Objetivos de Aprendizagem: Ao final desta jornada, vocé serd capaz de compreender o impacto das
Fintechs na desintermediacao cambial, identificar as implicacdes das Moedas Digitais de Bancos Centrais
(CBDCs) para o sistema monetario, analisar o uso de criptomoedas e stablecoins em transacoes
transfronteiricas e reconhecer os desafios regulatorios e tecnolégicos que acompanham essa revolucao.
Prepare-se para expandir seus horizontes e ver o futuro dos pagamentos internacionais sob uma nova
perspectiva.



A Revolucao Silenciosa: Como as Fintechs
Estao Reiventando o Cambio

Antes das Fintechs Com as Fintechs

e |rao banco fisicamente e Transacoes digitais

e Formularios complexos e Processos simplificados

o Taxas elevadas e Custos reduzidos

e Espera de dias e \Velocidade aumentada

e Processo burocratico e Democratizacao do acesso

Vocé se lembra de como era fazer uma remessa internacional ha alguns anos? Provavelmente envolvia ir a um
banco, preencher formularios complexos, pagar taxas elevadas e esperar dias para que o dinheiro chegasse ao

destino. Era um processo burocratico, caro e lento, que muitas vezes desestimulava pequenas transacoes ou
envios de dinheiro para familiares no exterior.

Essa realidade, que parecia imutavel, comecou a ser desafiada por um novo tipo de empresa: as Fintechs. O
termo, uma juncao de "financas" e "tecnologia", descreve empresas que utilizam a inovacao tecnolégica para
oferecer servicos financeiros de forma mais eficiente, acessivel e, muitas vezes, mais barata. Elas surgiram com a
promessa de simplificar o que era complicado, democratizar o acesso a servicos e, no caso do cambio,
desintermediar processos que antes eram monopolio de grandes instituicoes.

Imagine que vocé precisa enviar um presente para um amigo que mora em outro pais. Antigamente, seria como
ter que ir a um cartério para autenticar a entrega de uma carta. Hoje, com as Fintechs, € como usar um
aplicativo de mensagens instantaneas: rapido, direto e com custo muito menor.

Elas ndo apenas facilitaram a vida de quem envia dinheiro, mas também impulsionaram a concorréncia, forcando
0s bancos tradicionais a se modernizarem.



Fintechs e a Desintermediacao Cambial:
Adeus a Burocracia?

A principal contribuicao das Fintechs para o mercado de cambio é a desintermediacao. Em vez de depender de
uma cadeia longa de bancos correspondentes e processos manuais, elas utilizam plataformas digitais para
conectar diretamente quem envia e quem recebe, ou para otimizar as operacdes de compra e venda de moedas.
Isso reduz drasticamente os custos operacionais e 0 tempo necessario para a conclusao das transacaoes.

Processo Tradicional Processo com Fintechs

Pense no processo de cambio tradicional como uma As Fintechs, por outro lado, criam um "atalho digital”,
longa fila em um balcao, onde cada pessoa na fila permitindo que vocé va direto ao ponto, sem a
adiciona um pequeno custo e um pouco de tempo. necessidade de passar por todos os intermediarios.

Empresas como Wise (antiga TransferWise) e Remessa Online sdo exemplos claros dessa abordagem, oferecendo
taxas transparentes e prazos de entrega muito mais curtos para remessas internacionais.

[)' Marco Legal: Essa agilidade e transparéncia foram amplamente beneficiadas pelo Novo Marco Legal do
Cambio no Brasil (Lei 14.286/2021), que entrou em vigor em 2022. Essa legislacao modernizou e
simplificou as regras para operacdes cambiais, alinhando o pais as melhores praticas internacionais e
facilitando a atuacao de novos players, como as Fintechs, no mercado. Isso significa menos burocracia e
mais liberdade para inovar, o que se traduz em melhores servicos para vocé.



O Poder do Open Finance e a Conectividade
Global

Ainda no universo das Fintechs, o conceito de Open Finance surge como um catalisador para a inovacao nos
pagamentos internacionais. Imagine que seus dados financeiros, com sua permissao, possam ser compartilhados
de forma segura entre diferentes instituicdes. Isso nao so permite que as Fintechs oferecam servicos mais
personalizados, mas também cria um ecossistema onde a interoperabilidade entre diferentes plataformas se torna

a norma.

01 02 03

Analise do Histérico Integracao de Plataformas Execucao Otimizada
Fintech analisa suas transacdes para Conecta-se a outras plataformas Do planejamento financeiro até a
sugerir a melhor forma de enviar para oferecer servico completo execucao do cambio

dinheiro

Com o Open Finance, uma Fintech pode, por exemplo, analisar seu historico de transacdes para sugerir a melhor
forma de enviar dinheiro para o exterior, ou até mesmo integrar-se a outras plataformas para oferecer um servico
completo, desde o planejamento financeiro até a execucdo do cambio. E como ter um "passaporte financeiro"
digital que permite que vocé transite por diferentes servicos sem ter que preencher tudo do zero a cada vez.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

Fintechs Servicos financeiros Tecnologia para Wise, Nubank, PicPay
digitais otimizar processos

Open Finance Compartilhamento de Regulamentacao para Integracao de apps
dados financeiros interoperabilidade bancarios com Fintechs
consentido

Essa conectividade é crucial para o futuro dos pagamentos internacionais, pois permite que as Fintechs nao
apenas compitam com os bancos tradicionais, mas também colaborem, criando solucdes hibridas que combinam a
seguranca e a robustez dos grandes bancos com a agilidade e a inovacao das startups. O resultado € um mercado
mais dindmico, com mais opcodes e, em ultima instancia, mais beneficios para o consumidor.



Moedas Digitais de Bancos Centrais
(CBDCs): O Dinheiro do Futuro?

O que sao CBDCs? Diferenca do Dinheiro Status Legal

Moedas Digitais de Bancos Digital Atual Ela teria 0 mesmo status legal e
Centrais sdo uma forma digital Diferente do dinheiro que vocé a mesma seguranca que o

da moeda fiduciaria de um tem no seu banco digital hoje, dinheiro fisico, como uma nota
pais, emitida e garantida pelo que é uma representacao de papel.

seu banco central. eletrbnica de um depdsito, a

CBDC seria uma obrigagcao
direta do Banco Central.

Enquanto as Fintechs revolucionam a forma como usamos o dinheiro existente, uma outra inovacao promete mudar
a propria natureza do dinheiro: as Moedas Digitais de Bancos Centrais, ou CBDCs (Central Bank Digital
Currencies). Vocé ja parou para pensar que, embora usemos cartdes e aplicativos, a maior parte do dinheiro que
circula ainda tem uma base fisica, seja em notas ou em reservas bancarias? As CBDCs vém para digitalizar essa
base.

A ideia por tras de uma CBDC é simples, mas poderosa: € uma forma digital da moeda fiduciaria de um pais,
emitida e garantida pelo seu banco central. Diferente do dinheiro que vocé tem no seu banco digital hoje, que é
uma representacao eletrénica de um depdsito, a CBDC seria uma obrigacao direta do Banco Central, assim como
uma nota de papel. Isso significa que ela teria 0 mesmo status legal e a mesma seguranga que o dinheiro fisico.

[J Por que os bancos centrais estao interessados? Existem varias razées: busca por maior eficiéncia nos
pagamentos, inclusao financeira, maior controle sobre a politica monetaria e estabilidade financeira,
especialmente em um mundo onde as criptomoedas privadas ganham espaco.



CBDCs: Implicacoes para o Sistema
Monetario Global

A introducao de CBDCs pode ter implicacdes profundas para o sistema monetario global. Imagine que, em vez de
converter sua moeda para ddélares e depois para euros em uma transacao internacional, vocé pudesse usar uma
moeda digital emitida pelo seu banco central que fosse diretamente aceita em outros paises, ou facilmente trocada
por outras CBDCs. Isso simplificaria enormemente os pagamentos transfronteiricos, tornando-os mais rapidos e

baratos.

CBDCs para Varejo CBDCs para Atacado

Para uso do publico em geral, como o dinheiro fisico Para transacoOes entre bancos e grandes instituicoes
atual

As CBDCs podem ser pensadas como uma versao "turbinada" do dinheiro fisico, com a conveniéncia e a
programabilidade do digital. Elas podem ser projetadas para diferentes propdsitos: algumas seriam para o varejo
(para uso do publico em geral, como o dinheiro fisico), outras para o atacado (para transacdes entre bancos e
grandes instituicées). Essa distincao é crucial, pois cada tipo tem um impacto diferente na economia.

No cenario internacional, as CBDCs poderiam facilitar a interoperabilidade entre diferentes sistemas de
pagamento, reduzindo a dependéncia de intermediarios e as friccoes cambiais. Isso € particularmente relevante
para paises que buscam maior autonomia em suas transacdes internacionais e para a promocao de um
comeércio global mais eficiente.




O Drex: A Moeda Digital Brasileira e Seus
Horizontes

RS . @

O que é o Drex Dinheiro Programavel Exemplo Pratico

O Drex nao é uma criptomoeda O objetivo do Drex & permitir a Imagine comprar um imovel e o
como o Bitcoin, mas sim uma criacao de "dinheiro programavel", pagamento so6 ser liberado para o
extensao digital da nossa moeda onde contratos inteligentes podem vendedor no exato momento em que
fiduciaria, o Real. Ele visa ser executados automaticamente a propriedade é registrada em seu
modernizar ainda mais o sistema quando certas condicoes sao nome, tudo de forma automatica e
financeiro, complementando o cumpridas. segura.

sucesso do Pix e do Open Finance.

No Brasil, o Banco Central esta na vanguarda dessa inovacao com o desenvolvimento do Drex, a versao brasileira
da CBDC. O Drex nao é uma criptomoeda como o Bitcoin, mas sim uma extensao digital da nossa moeda fiduciaria,
o Real. Ele visa modernizar ainda mais o sistema financeiro, complementando o sucesso do Pix e do Open Finance.

O objetivo do Drex é permitir a criacao de "dinheiro programavel”, onde contratos inteligentes podem ser
executados automaticamente quando certas condigcdes sao cumpridas. Por exemplo, imagine comprar um imével e
0 pagamento so ser liberado para o vendedor no exato momento em que a propriedade é registrada em seu home,
tudo de forma automatica e segura. Isso tem um potencial enorme para reduzir fraudes e burocracias em diversas
transacoes.

Para pagamentos internacionais, o Drex poderia ser um facilitador. Ao permitir transacdes mais eficientes e
seguras dentro do pais, ele abre caminho para futuras integracées com outras CBDCs ou sistemas de pagamento
internacionais. Isso significa que, no futuro, enviar ou receber dinheiro do exterior pode se tornar tao simples e
instantaneo quanto fazer um Pix hoje, com a seguranca e a garantia do Banco Central.



Desafios e Riscos das CBDCs: O Outro Lado
da Moeda Digital

Privacidade Ciberseguranca Desintermediacao

Se todo o dinheiro for digital e Um sistema financeiro baseado Bancaria

emitido pelo Banco Central, em CBDCs seria um alvo Se as pessoas puderem manter
qual serd o nivel de extremamente atraente para seu dinheiro diretamente no
rastreabilidade das transacdes? ataques cibernéticos. A Banco Central via CBDC, isso
Como garantir que a infraestrutura precisaria ser poderia reduzir a quantidade de
privacidade dos cidadaos seja robusta e resiliente para depdsitos nos bancos
protegida, ao mesmo tempo em proteger os dados e os fundos comerciais, afetando sua

que se combate atividades dos usuarios. capacidade de conceder
ilicitas? empréstimos.

Apesar de todo o potencial, a implementacdo de CBDCs nao esta isenta de desafios e riscos. Um dos pontos mais
debatidos € a privacidade. Se todo o dinheiro for digital e emitido pelo Banco Central, qual sera o nivel de
rastreabilidade das transacdes? Como garantir que a privacidade dos cidadaos seja protegida, ao mesmo tempo
em que se combate atividades ilicitas?

Outro desafio significativo é a ciberseguranca. Um sistema financeiro baseado em CBDCs seria um alvo
extremamente atraente para ataques cibernéticos. A infraestrutura precisaria ser robusta e resiliente para proteger
os dados e os fundos dos usuarios contra hackers e falhas de sistema. A confianca no sistema é fundamental, e
qualquer falha poderia ter consequéncias sistémicas.

Conceito Emissor/Garantia Finalidade Principal Desafios Chave
CBDC Banco Central Eficiéncia, Inclusao, Privacidade,
Controle Monetario Ciberseguranca,
Desintermediacao
Bancaria
Dinheiro Fisico Banco Central TransacOes cotidianas, Custo de emissao, Risco
Reserva de Valor de roubo
Dinheiro Bancario Bancos Comerciais Depdsitos, Risco de faléncia
Empréstimos, bancaria, Custos de
Pagamentos transacao

Além disso, ha preocupacdes sobre a desintermediacao bancaria. Se as pessoas puderem manter seu dinheiro
diretamente no Banco Central via CBDC, isso poderia reduzir a quantidade de depdsitos nos bancos comerciais,
afetando sua capacidade de conceder empréstimos e, consequentemente, o crescimento econémico. Os bancos
centrais estao estudando modelos que minimizem esse risco, como o uso de intermediarios privados para a
distribuicao das CBDCs.



Criptomoedas: A Revolucao Descentralizada
nos Pagamentos

Agora, vamos mergulhar em um universo que, para muitos, ainda parece ficcao cientifica: as criptomoedas.
Diferente das CBDCs, que sao centralizadas e emitidas por bancos centrais, as criptomoedas como o Bitcoin e 0
Ethereum sao descentralizadas. Isso significa que nao ha uma unica entidade controlando-as; elas funcionam em
uma rede distribuida, mantida por milhares de computadores ao redor do mundo.

Descentralizacao Transparéncia Acessibilidade

Nao dependem de um governo Sistema financeiro mais Acessivel a qualquer pessoa

ou banco central para existir transparente e resistente a com acesso a internet
censura

A ideia de uma moeda digital que ndo depende de um governo ou banco central para existir é fascinante e, para
muitos, libertadora. Ela surgiu como uma resposta a crise financeira de 2008, com a proposta de um sistema
financeiro mais transparente, resistente a censura e acessivel a qualquer pessoa com acesso a internet. Essa
caracteristica de descentralizacao € o que as torna tao diferentes de qualquer outra forma de dinheiro que
conhecemos.

No contexto dos pagamentos internacionais, as criptomoedas oferecem a promessa de transacodes rapidas e de
baixo custo, sem a necessidade de intermediarios. Imagine enviar dinheiro para qualquer lugar do mundo em
minutos, com taxas minimas, independentemente do horario ou dia da semana.

Essa € a visao que as criptomoedas buscam realizar, desafiando as fronteiras geograficas e as burocracias
tradicionais.



Stablecoins: A Ponte entre o Mundo Cripto e
o Fiduciario
Apesar do potencial das criptomoedas para pagamentos internacionais, um grande obstaculo é a sua volatilidade.

O preco do Bitcoin, por exemplo, pode flutuar drasticamente em questao de horas, o que o torna arriscado para
transacdes comerciais onde o valor precisa ser estavel. E aqui que entram as stablecoins.

O = Y

Criptomoedas Volateis Stablecoins Pagamentos
Precos flutuam drasticamente Valor estavel atrelado a ativos Internacionais
reais Agilidade + Estabilidade

As stablecoins sdo um tipo de criptomoeda projetada para ter um valor estavel, geralmente atrelado a um ativo do
mundo real, como o ddlar americano, o euro ou até mesmo o ouro. Pense nelas como um "porto seguro” no
oceano volatil das criptomoedas. Elas combinam a agilidade e a eficiéncia das criptomoedas com a estabilidade de
valor das moedas fiduciarias tradicionais.

Lastreadas em Moeda Lastreadas em Algoritmicas

Fiduciaria Criptoativos i N ,
Mantém estabilidade através de

USDT e USDC, que buscam Garantidas por outras algoritmos

manter o valor de 1 ddlar criptomoedas

Existem diferentes tipos de stablecoins: as mais comuns sao as lastreadas em moeda fiduciaria (como USDT e
USDC, que buscam manter o valor de 1 dolar) e as lastreadas em outros criptoativos ou algoritmos. Essa
estabilidade as torna ideais para pagamentos internacionais, pois permitem que as pessoas e empresas realizem
transacoes sem se preocupar com grandes variacoes de preco entre 0 envio e o0 recebimento do dinheiro.



O Uso de Criptoativos em Transacoes
Transfronteiricas

Com a ascensao das stablecoins, 0 uso de criptoativos em transacgdes transfronteiricas tem ganhado forca.
Imagine um exportador que precisa receber um pagamento de um cliente no exterior. Em vez de esperar dias por
uma transferéncia bancaria internacional e pagar taxas elevadas, ele pode receber 0 pagamento em uma
stablecoin atrelada ao dolar em questdo de minutos, com custos significativamente menores.
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Remessas de Valores Comeércio Eletronico Mercados Emergentes

Envio de dinheiro para familiares no Internacional Alternativa onde 0 acesso a servicos
exterior de forma rapida e barata Pagamentos instantaneos para bancarios é limitado ou caro

compras online globais

Essa agilidade e custo-beneficio sdo particularmente atraentes para remessas de valores, comércio eletrénico
internacional e até mesmo para empresas que operam em mercados emergentes, onde 0 acesso a Servicos
bancarios tradicionais pode ser limitado ou muito caro. As criptomoedas e stablecoins oferecem uma alternativa
gue pode contornar essas barreiras, promovendo uma maior inclusao financeira e comercial em escala global.

(J Importante: No entanto, é importante notar que o uso de criptoativos ainda enfrenta desafios de
aceitacao e regulamentacao. Embora a tecnologia seja promissora, a falta de um arcabouco legal claro em
muitos paises e a necessidade de educacao sobre como usar essas ferramentas ainda sao barreiras a
serem superadas para a adocao em massa.



Riscos e Desafios dos Criptoativos no
Cenario Global

Apesar de todo o entusiasmo em torno das criptomoedas e stablecoins, € fundamental reconhecer os riscos e
desafios que elas apresentam, especialmente no contexto de pagamentos internacionais. A volatilidade das
criptomoedas nao lastreadas, como o Bitcoin, continua sendo um fator de risco para transacdes que exigem
previsibilidade de valor.

e

Seguranca Aceitacao Regulamentacao

Embora a tecnologia blockchain Embora algumas empresas e A regulamentacao € um campo
seja inerentemente segura, a paises ja aceitem criptomoedas, em constante evolucao, e a falta
custddia de criptoativos (onde elas ainda nao sao amplamente de clareza legal em muitas

vocé guarda suas chaves utilizadas como meio de jurisdicoes cria incerteza para
privadas) e as plataformas de pagamento no dia a dia. usuarios e empresas.

troca (exchanges) podem ser
vulneraveis a ataques
cibernéticos, roubos e fraudes.

A seguranca € outra preocupacao primordial. Embora a tecnologia blockchain seja inerentemente segura, a
custodia de criptoativos (onde vocé guarda suas chaves privadas) e as plataformas de troca (exchanges) podem
ser vulneraveis a ataques cibernéticos, roubos e fraudes. A perda de uma chave privada, por exemplo, pode
significar a perda irreversivel dos seus fundos.

Conceito Caracteristica Principal Vantagens Potenciais Desafios/Riscos
Criptomoedas Descentralizadas, Velocidade, Baixo Volatilidade, Seguranca,
Volateis Custo, Acessibilidade Aceitacao,

Regulamentacao

Stablecoins Valor atrelado a ativos Estabilidade de Preco, Regulacao, Custoddia,
fiduciarios Eficiéncia Risco de lastro

Além disso, a aceitacao ainda é limitada. Embora algumas empresas e paises ja aceitem criptomoedas, elas ainda
nao sao amplamente utilizadas como meio de pagamento no dia a dia. A regulamentacao é um campo em
constante evolucao, e a falta de clareza legal em muitas jurisdicdes cria incerteza para usuarios e empresas,
dificultando a adocao em larga escala e a integracao com o sistema financeiro tradicional.



Desafios Regulatorios: A Lei Correndo Atras
da Inovacao

A velocidade com que as Fintechs, CBDCs e criptoativos estao se desenvolvendo é impressionante, mas a
regulamentacao, por sua natureza, tende a ser mais lenta. Isso cria um cenario de constante desafio para governos
e bancos centrais, que precisam encontrar um equilibrio delicado entre fomentar a inovacao e proteger os
consumidores, garantir a estabilidade financeira e combater atividades ilicitas.

Brasil - Marco Legal do Cambio Desafio Global

Lei 14.286/2021 - Flexibilidade e simplificacao nas Falta de harmonizag¢ao regulatéria internacional

operacdes cambiais

Uniao Europeia - MiCA

Markets in Crypto-Assets - Regulamentacao
abrangente para criptoativos

No Brasil, o Novo Marco Legal do Cambio (Lei 14.286/2021) € um exemplo de como a legislacao esta se adaptando
para permitir maior flexibilidade e simplificacao nas operacdes cambiais, abrindo portas para as inovacdes. No
entanto, o desafio regulatorio para criptoativos ainda € grande. Paises ao redor do mundo estdo debatendo como
classificar e supervisionar esses ativos, com abordagens que variam de proibicdes totais a regulamentacoes
abrangentes, como a MiCA (Markets in Crypto-Assets) na Unidao Europeia.

A falta de uma regulamentacao global harmonizada é um obstaculo significativo para os pagamentos
internacionais baseados em criptoativos. Uma transacao que € legal em um pais pode ser ilegal em outro,
criando complexidade e risco para empresas e individuos que operam globalmente.

A cooperacao internacional é essencial para construir um arcabouco regulatério que permita a inovacao de forma

segura e responsavel.



Desafios Techologicos: Escalabilidade,
Interoperabilidade e Ciberseguranca

Além dos desafios regulatorios, a tecnologia por tras dessas inovacoes também apresenta suas proprias barreiras.
A escalabilidade é um problema persistente para muitas redes blockchain. A medida que mais pessoas usam a
rede, ela pode ficar congestionada, resultando em transacdes mais lentas e caras. Para que as criptomoedas e
CBDCs sejam viaveis para pagamentos em massa, elas precisam ser capazes de processar um volume muito maior
de transacoOes por segundo.

Escalabilidade

Redes blockchain podem ficar congestionadas com o
aumento do uso, resultando em transacdes mais
lentas e caras

Interoperabilidade

Como garantir que diferentes plataformas, redes e
tipos de moedas digitais possam se comunicar
eficientemente?

Ciberseguranca

A digitalizacao crescente aumenta a superficie de
ataque para criminosos cibernéticos

A interoperabilidade é outro desafio crucial. Com tantas plataformas, redes e tipos de moedas digitais surgindo,
como garantir que elas possam se comunicar e interagir de forma eficiente? Imagine ter que usar um aplicativo
diferente para cada tipo de moeda digital ou para cada pais. A criacao de padroes e protocolos que permitam a
comunicacao fluida entre diferentes sistemas é fundamental para um futuro de pagamentos internacionais
verdadeiramente integrado.

Por fim, a ciberseguranca permanece como uma preocupacao central. A digitalizacao crescente do dinheiro e dos
sistemas de pagamento aumenta a superficie de ataque para criminosos cibernéticos. A protecao contra fraudes,
roubos e ataques de negacao de servico exige investimentos continuos em tecnologia de seguranca, criptografia
avancada e educacao dos usuarios. A confianca no sistema digital € a base para sua adocao em larga escala.



O Futuro dos Pagamentos Internacionais:
Uma Visao Integrada

CBDCs
Fintechs Seguranca e garantia dos bancos
Desintermediacao e simplificagao | ﬁ centrais no ambiente digital
continua W
Criptomoedas

Alternativas descentralizadas e
. f eficientes
Integracao o

Combinacao inteligente de todas as Stablecoins

tecnologias
Ponte entre estabilidade e inovacao

Chegamos ao fim de nossa jornada por este universo fascinante das Fintechs, Criptoativos e CBDCs. Vimos que o
futuro dos pagamentos internacionais nao sera dominado por uma unica tecnologia, mas sim por uma combinacao
inteligente e integrada de todas elas. As Fintechs continuarao a desintermediar e simplificar, as CBDCs trardo a
seguranca e a garantia dos bancos centrais para o ambiente digital, e as criptomoedas e stablecoins oferecerao
alternativas descentralizadas e eficientes.

() Em pratica: O que vocé aprendeu hoje significa que as transacoes internacionais serdo mais rapidas, mais
baratas e mais acessiveis para todos. Significa que o mercado de cambio sera mais competitivo e
inovador, e que vocé, como profissional ou estudante, precisara estar atento a essas mudancas para
aproveitar as oportunidades que surgirao. A capacidade de entender e se adaptar a essas novas
ferramentas sera um diferencial importante em sua carreira.



Autoavaliacao

1. Qual das seguintes opcdes melhor descreve o principal impacto das Fintechs nos servicos cambiais?

o a) Aumento da burocracia e dos custos de transacao.

o b) Desintermediacao, tornando as transacdes mais rapidas e baratas.
o ) Centralizacao de todos os servigos cambiais em grandes bancos.
o d) Exclusao de pequenos investidores do mercado internacional.

2. As Moedas Digitais de Bancos Centrais (CBDCs) sao:

o a) Criptomoedas descentralizadas como o Bitcoin.

o b) Uma forma digital da moeda fiduciaria de um pais, emitida e garantida pelo Banco Central.

o c) Stablecoins lastreadas em ouro.

o d) Aplicativos de pagamento instantaneo desenvolvidos por Fintechs.

3. Qual é a principal vantagem das stablecoins em relacao a outras criptomoedas volateis para pagamentos
internacionais?

o a) Sua descentralizacao total.
o b) A garantia de anonimato completo nas transacdes.
o ¢) Sua estabilidade de valor, geralmente atrelada a uma moeda fiduciaria.
o d) A auséncia de qualquer tipo de regulamentacao.
4. O Novo Marco Legal do Cambio no Brasil (Lei 14.286/2021) teve como um de seus objetivos:
o a) Restringir a atuacao de Fintechs no mercado cambial.
o b) Aumentar a complexidade das operacdes de cambio.
o ¢) Modernizar e simplificar as regras para operacdes cambiais.
o d) Proibir o uso de criptomoedas em transacdes internacionais.

5. Explique brevemente como a interoperabilidade e a ciberseguranca representam desafios tecnoldgicos para o
futuro dos pagamentos internacionais baseados em moedas digitais.



Gabarito e Recursos Adicionais

Gabarito
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A interoperabilidade € um desafio porque diferentes sistemas e moedas digitais precisam se comunicar de

forma fluida para evitar fragmentacao e complexidade nas transacdoes globais. A ciberseguranca € crucial,

pois a digitalizacdo aumenta a vulnerabilidade a ataques cibernéticos, exigindo infraestruturas robustas
para proteger dados e fundos e manter a confianca no sistema.

[J) Conexao com a Proxima Aula: Na proxima aula, aprofundaremos ainda mais o cenario financeiro global,

explorando a Aula 26 - Financas Sustentaveis e Investimento ESG no Cenario Global. Veremos como os

critérios Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG) estao se tornando fatores decisivos nos fluxos de
investimento estrangeiro direto (IED) e como a sustentabilidade se integra as estratégias financeiras

modernas.

D Relatodrios do Banco fQ\
Central do Brasil
sobre o Drex

Para acompanhar os
desenvolvimentos da CBDC
brasileira.

Artigos da OCDE
sobre Regulacao de
Criptoativos

Para entender a perspectiva
internacional sobre a
regulamentacao.

Publicacoes de
Fintechs renomadas
(ex: Wise Blog)

Para insights praticos sobre
pagamentos internacionais.

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatérias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025. Consulte
sempre fontes oficiais para verificar alteracdes.



