Aula 2 - O Sistema Monetario Internacional
(SMI)

Desvendando o Sistema Monetario Internacional: Seu Guia para a Economia Global

Bem-vindos a Aula 2 do nosso curso! Se vocé ja se perguntou como o dinheiro se move entre paises, por que o
valor de uma moeda sobe ou desce, ou qual o papel de instituicdes como o FMI e o Banco Mundial, esta aula é
para vocé. Entender o Sistema Monetario Internacional (SMI) € como ter um mapa para navegar na complexa
economia global, e essa habilidade é cada vez mais valorizada, seja para sua carreira universitaria, seja para se
destacar em concursos publicos.

Nesta jornada, vamos desvendar os mecanismos que regem as transacdes financeiras entre nacdes, desde as
suas origens histéricas até os desafios e inovacdes mais recentes. Nao se preocupe se o tema parecer denso;
nosso objetivo é simplificar, conectar com o seu dia a dia e mostrar a relevancia pratica de cada conceito. Ao final,
vocé nao apenas compreendera o SMI, mas também sera capaz de analisar criticamente os eventos econémicos
globais.

NoOssO percurso comegara com uma viagem no tempo, explorando como o mundo tentou organizar suas financas
no passado, passaremos pelas grandes transformacdes que moldaram o sistema atual e, por fim, mergulharemos
nas tendéncias que estao redefinindo o futuro do dinheiro e do comeércio internacional. Prepare-se para conectar
pontos e ver a economia global sob uma nova perspectiva.



A Historia do SMI: Do Padrao-Ouro a Bretton
Woods

() Padrao-Ouro: Sistema onde cada moeda nacional tinha um valor fixo em ouro, garantindo estabilidade
nas taxas de cambio internacionais.

Imagine um mundo onde o valor do dinheiro de cada pais era diretamente ligado a um metal precioso, geralmente o
ouro. Essa era a realidade do Padrao-Ouro, um dos primeiros grandes esfor¢cos para criar um Sistema Monetario
Internacional. Ele surgiu de forma organica no século XIX e se consolidou como uma tentativa de trazer
estabilidade e previsibilidade as transacdes internacionais, facilitando o comeércio e os investimentos entre nacoes.

Vantagens do Padrao-Ouro Desvantagens do Sistema

o Confianca e estabilidade e Rigidez em tempos de crise

e Taxas de cambio previsiveis o Falta de flexibilidade monetaria

e Disciplina fiscal dos governos e Dificuldade para financiar guerras

Nesse sistema, cada moeda nacional tinha um valor fixo em ouro, e 0s bancos centrais se comprometiam a
converter sua moeda em ouro a essa taxa. Pense nisso como um grande jogo de tabuleiro onde todas as pecas (as
moedas) tinham seu valor garantido por um "tesouro" central (o ouro). Isso significava que as taxas de cambio
entre as moedas eram relativamente estaveis, pois todas eram referenciadas ao mesmo padrao.

A grande vantagem do Padrao-Ouro era a confianca. Saber que sua moeda poderia ser convertida em ouro a
gualquer momento trazia uma sensacao de seguranca e disciplina fiscal aos governos, que nao podiam
simplesmente imprimir dinheiro sem lastro. No entanto, essa rigidez também era sua maior fraqueza. Em tempos
de crise ou guerra, quando os paises precisavam de flexibilidade para financiar seus gastos ou estimular suas
economias, o Padrao-Ouro se mostrava um sistema inflexivel, incapaz de se adaptar as rapidas mudancas
econdmicas e politicas globais.



A Crise do Padrao-Ouro e a Busca por uma
Nova Ordem

A rigidez do Padrao-Ouro, que antes era vista como virtude, tornou-se um fardo insustentavel. As tensdes
geopoliticas que culminaram na Primeira Guerra Mundial expuseram as fragilidades do sistema. Os paises
precisavam financiar seus esforcos de guerra, o que exigia a impressao de mais dinheiro e a suspensao da
convertibilidade em ouro. Era como tentar manter um carro antigo funcionando com pecas de um motor moderno:
simplesmente nao se encaixava has novas demandas.
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Primeira Guerra Mundial Tentativas de Restauracao
Suspensao da convertibilidade em ouro para financiar Esforcos pds-guerra para reestabelecer o Padrao-Ouro

esforcos de guerra
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Grande Depressao Segunda Guerra Mundial

Crise dos anos 1930 expde definitivamente as limitacées Necessidade urgente de uma nova arquitetura financeira
do sistema global

ApOs a guerra, houve tentativas de restaurar o Padrao-Ouro, mas o cenario global ja era outro. A Grande
Depressao dos anos 1930, com sua onda de desemprego e colapso econémico, deu o golpe final. Os paises,
desesperados para reanimar suas economias, desvalorizaram suas moedas para tornar suas exportacées mais
baratas e competitivas, numa corrida para o fundo que s6 piorou a crise global.

A Segunda Guerra Mundial, por sua vez, nao apenas devastou economias, mas também reforcou a necessidade
urgente de uma nova arquitetura financeira global. As nacées aprenderam a duras penas que a instabilidade
monetaria poderia levar a conflitos comerciais e, em ultima instancia, a guerras. Era preciso um sistema que
promovesse a cooperacao, a estabilidade e a reconstrucao, evitando os erros do passado. Essa busca por uma
solucao duradoura nos levaria a um pequeno vilarejo nos Estados Unidos, onde uma nova era seria inaugurada.



Bretton Woods: Uma Nova Ordem Mundial
Pos-Guerra

[ 1944 - Bretton Woods: 44 nacdes se reuniram para criar um novo Sistema Monetario Internacional
baseado no ddlar americano.

Em 1944, enquanto a Segunda Guerra Mundial ainda estava em curso, representantes de 44 nacoes se reuniram
em Bretton Woods, New Hampshire, nos Estados Unidos. O objetivo era ambicioso: criar um novo Sistema
Monetario Internacional que promovesse a estabilidade econdmica e evitasse as crises e as "guerras cambiais"
que haviam marcado as décadas anteriores.

Délar como Ancora Taxas Fixas Ajustaveis Novas Instituicoes

O délar americano tornou-se a Outras moedas tinham valor Criagao do FMI e do Banco
moeda central, atrelada ao ouro fixado em relacao ao dolar, com Mundial para supervisionar o
a US$ 35 por onca-troy possibilidade de ajustes sistema

O sistema de Bretton Woods estabeleceu um regime de taxas de cambio fixas, mas ajustaveis, com o dolar
americano no centro. O ddlar, por sua vez, era o unico atrelado ao ouro, a uma taxa de 35 dolares por onga-troy.
As demais moedas tinham seu valor fixado em relacao ao dolar. Isso significava que, indiretamente, todas as
moedas estavam ligadas ao ouro através do dolar.

Para gerenciar e supervisionar esse novo sistema, foram criadas duas instituicées fundamentais: o Fundo
Monetario Internacional (FMI) e o Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD), mais
conhecido como Banco Mundial. O FMI atuaria como um "policial" e "bombeiro" do sistema, monitorando as
politicas cambiais dos paises e oferecendo empréstimos de curto prazo para ajudar nacées com dificuldades em
seus balancos de pagamentos. Ja o Banco Mundial seria o "arquiteto" da reconstrucao e do desenvolvimento,
financiando projetos de longo prazo.



O Fim de Bretton Woods: As Pressoes e o
Colapso

Apesar de sua intencao de trazer estabilidade, o sistema de Bretton Woods comecou a mostrar rachaduras ao
longo das décadas de 1960 e 1970. A economia global estava crescendo e se tornando mais complexa, e a rigidez
das taxas de cambio fixas comecou a se tornar um problema.
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Guerra do Vietna Pressao nas Reservas

Gastos militares aumentaram déficits americanos Mais dolares circulando que ouro para lastrea-los

N W

Desconfianca Crescente Nixon Shock

Franca e outros paises exigem conversao em ouro 15 de agosto de 1971: fim da convertibilidade

Os Estados Unidos, como pais-ancora, enfrentavam crescentes déficits na balanca de pagamentos, em parte
devido aos gastos com a Guerra do Vietna e programas sociais. Isso significava que havia mais dolares circulando
no mundo do que ouro has reservas americanas para lastrea-los.

A confianga na capacidade dos EUA de converter ddlares em ouro comec¢ou a diminuir. Outros paises,
especialmente a Franca, comecaram a exigir a conversao de seus dolares em ouro, pressionando as reservas
americanas. Era como ter um banco que prometeu pagar a todos os seus clientes em ouro, mas que, de repente,
nao tinha ouro suficiente para todos.

Em 15 de agosto de 1971, o entao presidente dos EUA, Richard Nixon, anunciou uma série de medidas econémicas
drasticas, incluindo a suspensao unilateral da convertibilidade do délar em ouro. Esse evento, conhecido como
"Nixon Shock", marcou o fim oficial do sistema de Bretton Woods. Foi um momento de grande incerteza, mas
também abriu caminho para uma nova era.



O Sistema de Taxas de Cambio Flutuantes: A
Nova Realidade

Com o colapso de Bretton Woods, o mundo se viu sem um sistema monetario internacional formalmente acordado.
A solucao que emergiu foi o sistema de taxas de cambio flutuantes. Em vez de os governos fixarem o valor de
suas moedas, agora o mercado passou a determinar as taxas de cambio, baseando-se na oferta e demanda por
cada moeda.

Vantagens das Taxas Flutuantes Desafios do Sistema

e Autonomia da politica monetaria e Alta volatilidade

e Ajuste automatico de desequilibrios e Incerteza para empresas
e Absorcao de choques externos e Necessidade de hedge

o Flexibilidade em crises e Especulacao financeira

E como um grande leildo global continuo, onde o preco de cada moeda ¢é ajustado a cada segundo. Nesse sistema,
se ha uma grande demanda por dolares (por exemplo, porque investidores estrangeiros querem comprar acoes
nos EUA), o valor do ddlar tende a subir. Se ha uma grande oferta de reais (por exemplo, porque brasileiros estao
comprando muitos produtos importados), o valor do real tende a cair.

Essa flexibilidade permite que as taxas de cambio atuem como um "amortecedor" para a economia, ajudando a
ajustar desequilibrios comerciais e a absorver choques externos. A principal vantagem das taxas flutuantes é a
autonomia da politica monetaria. Os bancos centrais podem focar em controlar a inflacao ou estimular o
crescimento sem se preocupar em defender uma taxa de cambio fixa.



O Papel do Funhdo Monetario Internacional
(FMI) na Estabilidade Global

Mesmo com o fim de Bretton Woods e a adocao de taxas de cambio flutuantes, a necessidade de uma instituicao
que promovesse a cooperacdo monetaria internacional e a estabilidade financeira global permaneceu. E aqui que o
Fundo Monetario Internacional (FMI) continua a desempenhar um papel crucial.

@ Vigilancia O] Assisténcia =7 Assisténcia Técnica
Monitora a economia global Financeira Oferece treinamento em
e as politicas econémicas Em momentos de crise areas como gestao fiscal,
dos paises membros, econdmica, o FMI pode politica monetaria e
identificando riscos e conceder empréstimos de estatisticas, ajudando os
oferecendo recomendacoes. curto e médio prazo a paises a fortalecerem suas
E como um check-up paises membros que instituicoes.
regular para garantir que enfrentam dificuldades em
tudo esta funcionando bem. seus balancos de

pagamentos.

Fundado em 1944, o FMI atua como uma espécie de "médico de plantao" para a economia mundial, monitorando a
saude financeira dos paises e intervindo quando necessario para evitar contagios de crises. Embora suas acdes
por vezes gerem debates e criticas, o FMI continua sendo uma peca central na arquitetura financeira global,
trabalhando para prevenir crises e promover a estabilidade, especialmente em um mundo cada vez mais
interconectado.



O Banco Mundial e Outras Instituicoes
Financeiras Multilaterais

Se o FMI é o0 "médico de plantao" para a estabilidade, o Banco Mundial pode ser visto como o "arquiteto do
desenvolvimento". Também criado em Bretton Woods, seu foco principal é a reducao da pobreza e o apoio ao
desenvolvimento sustentavel em paises de baixa e média renda.

BIRD AID BID

Banco Internacional para Associacao Internacional de Banco Interamericano de

Reconstrucao e Desenvolvimento - oferece Desenvolvimento - foco no

Desenvolvimento - empresta a empréstimos sem juros e desenvolvimento da América

governos de paises de renda doacodes a paises mais pobres Latina e Caribe

meédia

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

FMI Estabilidade Acordo de Bretton Empréstimos para a
macroeconémica, Woods (1944) Argentina em crise de
balanco de pagamentos divida

Banco Mundial Reducao da pobreza, Acordo de Bretton Financiamento de
desenvolvimento Woods (1944) projetos de
sustentavel infraestrutura no Brasil

BID Desenvolvimento Fundado em 1959 para Empréstimos para
regional (América a regiao projetos de saneamento
Latina) no México

Enquanto o FMI lida com problemas de balanco de pagamentos e estabilidade macroeconémica de curto prazo, o
Banco Mundial se dedica a projetos de longo prazo que transformam a vida das pessoas. Seus projetos abrangem
areas como educacao, saude, infraestrutura, agricultura e governanga, visando criar as bases para um
crescimento econémico duradouro.



Desafios Atuais do SMI: Crises Financeiras e
Desequilibrios Globais

Apesar dos avancos e da evolucao do SMI, o sistema nao esta imune a desafios. A economia global € um
organismo complexo e interconectado, e desequilibrios em uma parte podem rapidamente se espalhar para outras.

Crises Financeiras Recorrentes Desequilibrios Globais

e Crise asiatica de 1997 e Paises superavitarios (China, Alemanha)

e Crise russa de 1998 o Paises deficitarios (EUA)

o Crise financeira global de 2008 e Acumulagao de reservas vs. endividamento
o Pandemia COVID-19 (2020-2022) e Tensbes comerciais resultantes

Um dos maiores desafios sao as crises financeiras, que se tornaram mais frequentes e severas desde o fim de
Bretton Woods. A interconexao pode amplificar choques, transformando problemas locais em crises globais.

Outro ponto de atencao sao os desequilibrios globais. Paises com grandes superavits comerciais (como a China e
a Alemanha) acumulam reservas, enquanto outros (como os EUA) registram déficits persistentes. E como um jogo
de gangorra onde um lado esta sempre mais pesado, gerando instabilidade.

Esses desequilibrios podem levar a guerras comerciais, protecionismo e, em ultima instancia, a uma fragmentacao
da economia global. A coordenacao de politicas entre os paises € essencial, mas muitas vezes dificil de alcancar
devido a interesses nacionais divergentes.



Desafios Atuais do SMI: O Papel das Moedas
de Reserva

No coracao dos desequilibrios e da dinamica do SMI esta o papel das moedas de reserva. Uma moeda de reserva
€ aquela mantida em grandes quantidades pelos bancos centrais e instituicdes financeiras internacionais para fins
de investimento, comércio e intervencao cambial.

[JJ Moeda de Reserva: Atualmente, o dolar americano é a moeda de reserva dominante no mundo,
representando cerca de 60% das reservas globais.

Dolar Americano Euro
Moeda dominante - 60% das N € Segunda maior moeda de reserva
reservas globais - 20% das reservas
Yuan Chinés Yen Japonés
Crescimento acelerado - 3% e Y ¥ Terceira posicao - 5% das

subindo reservas globais

A dominancia do délar significa que grande parte do comércio internacional € precificada em ddélares, muitos
paises mantém suas reservas em dolares, e o mercado de titulos do Tesouro dos EUA é considerado um porto
seguro em tempos de crise. E como a "lingua franca" do comércio e das financas globais.

No entanto, o cenario esta em constante evolucao. O crescimento econdémico da China e a ascensao do Yuan
(Renminbi) como uma moeda internacionalmente mais relevante tém levantado discussdes sobre uma possivel
diversificacao das moedas de reserva no futuro. A busca por alternativas ao dolar, impulsionada por questoes
geopoliticas e econdmicas, pode levar a um sistema monetario internacional mais multipolar.



Digitalizacao Financeira e o SMI (Tendéncia
2025)

O mundo financeiro esta passando por uma revolucao digital, e o Sistema Monetario Internacional ndo esta imune a
essa transformacao. A ascensao das Fintechs (empresas de tecnologia financeira) tem simplificado e barateado as
transacdes internacionais, desafiando os modelos tradicionais de bancos e remessas.
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0 CBDCs

Open Finance Moedas Digitais de Banco

Fintechs Compartilhamento de dados Central revolucionando
Simplificacao e reducao de financeiros entre instituicoes, transacgodes internacionais com o
custos nas transacdes criando ecossistema mais Drex no Brasil

internacionais, desafiando integrado

modelos bancarios tradicionais

Outra tendéncia importante é o Open Finance, que permite o compartilhamento de dados financeiros entre
instituicées, com o consentimento do cliente. Embora ainda em estagios iniciais para transacodes internacionais, o
Open Finance tem o potencial de criar um ecossistema financeiro global mais integrado e eficiente.

Por fim, o surgimento das Moedas Digitais de Banco Central (CBDCs) é um dos desenvolvimentos mais
impactantes. Varios paises, incluindo o Brasil com o Drex, estao explorando a emissao de suas proprias moedas
digitais. CBDCs podem revolucionar as transacdes internacionais, tornando-as mais rapidas, baratas e seguras,
eliminando intermediarios e reduzindo os riscos de liquidacao.



Regulacao Moderna e o SMI (Tendéncia
2025)

A rapida evolucao do cenario financeiro global exige que a regulacdo acompanhe o ritmo, adaptando-se as novas
realidades e tecnologias. No Brasil, o Novo Marco Legal do Cambio, que entrou em vigor recentemente, é um
exemplo claro dessa modernizacgao.

[)' Novo Marco Legal do Cambio: Representa uma flexibilizacado e simplificacado significativas das operacoes
cambiais no Brasil, alinhando o pais as melhores praticas internacionais da OCDE.

Desburocratizacao Contas em Moeda Fluxo de Capitais
Ampliacao dos limites para Estrangeira Simplificacao da entrada e saida
operacoes de pequeno valor Facilitagcao do uso de contas em de capitais

sem necessidade de contrato de moeda estrangeira no pais

cambio

Essa atualizacao regulatoria visa desburocratizar o mercado de cambio, tornando-o0 mais acessivel e eficiente para
empresas e individuos. E como uma "atualizacéo de software" para o sistema cambial brasileiro, tornando-o mais
agil e competitivo.

As implicacbes praticas sao vastas. Empresas que operam internacionalmente encontram menos barreiras e
custos para suas transacgoes. Investidores estrangeiros veem um ambiente mais claro e previsivel, o que pode
atrair mais investimentos para o Brasil. Para os estudantes e profissionais, entender essas mudancas € crucial, pois
elas impactam diretamente o dia a dia das financas internacionais e as oportunidades de negdocio.



Sustentabilidade (ESG) e o SMI (Tendéncia
2025)

A preocupacao com a sustentabilidade deixou de ser um nicho e se tornou um fator central nas decisdes de
investimento e nos fluxos financeiros globais. Os critérios Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG) sao agora
um filtro essencial para investidores e empresas que operam no Sistema Monetario Internacional.

o
,@ Environmental A Ssocial O Governance

(Ambiental) Aspectos sociais como (Governanca)

Critérios relacionados ao direitos humanos, condicoes Praticas de governancga
impacto ambiental das de trabalho, diversidade e corporativa, transparéncia,
empresas, incluindo inclusao, e impacto nas ética empresarial, estrutura
mudancas climaticas, comunidades locais. de lideranca e gestao de
poluicao, gestao de residuos riscos.

e uso de recursos naturais.

No contexto do SMI, a integracao dos critérios ESG impacta diretamente o Investimento Estrangeiro Direto (IED).
Investidores internacionais estao cada vez mais direcionando seus recursos para empresas e projetos que
demonstram compromisso com a sustentabilidade. E como um "novo filtro" que os investidores usam para
escolher onde colocar seu dinheiro.

Essa tendéncia também impulsiona o crescimento de mercados como o de titulos verdes (green bonds), que
financiam projetos com beneficios ambientais, e outras formas de financas sustentaveis. Os paises que
conseguem atrair esses investimentos nao apenas fortalecem suas economias, mas também avancam em suas
agendas de desenvolvimento sustentavel.



Consolidacao e Proximos Passos

Chegamos ao fim da nossa jornada pela Aula 2, e esperamos que vocé tenha desvendado os mistérios do Sistema
Monetério Internacional. Vimos que o SMI ndo é um conceito estatico, mas um organismo vivo, que evoluiu do
Padrao-Ouro para Bretton Woods e, finalmente, para o sistema de taxas flutuantes que conhecemos hoje.
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Evolucao Historica Instituicoes Globais

Do Padrao-Ouro ao sistema atual de taxas flutuantes Papel vital do FMI, Banco Mundial e outras IFMs
03 04

Desafios Atuais Tendéncias 2025

Crises financeiras, desequilibrios e moedas de reserva Digitalizacao, regulacao moderna e sustentabilidade
ESG

Compreendemos o papel vital de instituicdes como o FMI e o Banco Mundial e analisamos os desafios
persistentes, como crises e desequilibrios, além das tendéncias transformadoras de 2025, como a digitalizacao, a
regulagao moderna e a sustentabilidade.

[ Em pratica: Entender o SMI permite que vocé interprete noticias econdmicas com mais profundidade,
avalie os riscos e oportunidades de investimentos internacionais e compreenda as politicas que moldam o
comeércio global. Essa base é essencial para qualquer profissional que atue ou pretenda atuar em
financas, comércio exterior ou politicas publicas.



Autoavaliacao

1. Qual foi a principal caracteristica do sistema de Bretton Woods em relacao as taxas de cambio?

(¢]

o

(¢]

(¢]

a) Taxas de cambio puramente flutuantes, sem intervencao.
b) Taxas de cambio fixas, mas ajustaveis, com o délar atrelado ao ouro.
c) Um sistema de Padrao-Ouro global, sem o délar como referéncia.

)
)
)
)

d) Taxas de cambio determinadas exclusivamente por acordos bilaterais.

2. O "Nixon Shock" de 1971 marcou o fim de qual era do Sistema Monetario Internacional?

(¢]

o

(¢]

(¢]

a) O Padrao-Ouro classico.

)

b) O sistema de Bretton Woods.

c) O surgimento das moedas digitais.
)

d) A era da globalizagao financeira.

3. Qual das seguintes instituicoes tem como foco principal a reducao da pobreza e o apoio ao desenvolvimento

sustentavel em paises de baixa e média renda?

o

(¢]

(¢]

(0]

a) Fundo Monetario Internacional (FMI).

b) Banco Central Europeu (BCE).

c) Banco Mundial.

d) Organizacao Mundial do Comércio (OMC).

4. O Novo Marco Legal do Cambio no Brasil, mencionado como tendéncia para 2025, visa principalmente:

o

(¢]

(¢]

(0]

a) Aumentar a burocracia nas operacdes cambiais para maior controle.
b) Flexibilizar e simplificar as opera¢cées cambiais, alinhando-se a praticas internacionais.
c) Restringir 0 acesso de empresas estrangeiras ao mercado brasileiro.

d) Eliminar completamente a necessidade de regulamentacao para transacoées internacionais.

5. Explique como a digitalizacao financeira, por meio de Fintechs e CBDCs, pode impactar a eficiéncia e a
estrutura do mercado de cambio internacional.



Gabarito

Questao 1 Questao 2
Resposta: b) Resposta: b)
Taxas de cambio fixas, mas ajustaveis, com o délar O sistema de Bretton Woods.

atrelado ao ouro.

Questao 3 Questao 4
Resposta: c) Resposta: b)
Banco Mundial. Flexibilizar e simplificar as operacées cambiais.

[) Questao 5 - Resposta: A digitalizacdo financeira, com Fintechs e CBDCs, pode aumentar a eficiéncia do
mercado de cambio ao reduzir custos e tempo de transacao, eliminando intermediarios e simplificando
processos. Isso pode levar a uma estrutura de mercado mais descentralizada e competitiva, com maior
inclusao financeira e novas formas de pagamentos internacionais.



Proxima Aula e Recursos Adicionais

() Préxima Aula: Na Aula 3, mergulharemos no "Balango de Pagamentos: A Contabilidade de uma Nacao",
onde aprenderemos a registrar todas as transacdes econdémicas entre um pais e o resto do mundo,
conectando diretamente com os fluxos de capital e comércio que vimos hoje.

Recursos Adicionais:

Site do FMI Site do Banco Mundial Artigos sobre CBDCs
www.imf.org - Para relatorios www.worldbank.org - Para Banco Central do Brasil - Para
e analises sobre a economia dados e projetos de entender o Drex e o futuro do
global e politicas monetarias. desenvolvimento. dinheiro digital no Brasil.

NOTA IMPORTANTE: As informacdes regulatorias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025. Consulte
sempre fontes oficiais para verificar alteracdes.


http://www.imf.org/
http://www.worldbank.org/

