Aula 17 - Testes de Estresse e Analise de
Cenarios

No dinamico e, por vezes, turbulento mundo das finangas, a incerteza € uma constante. Diariamente, empresas,
bancos e investidores enfrentam um cenario de variaveis em constante mutacao, desde taxas de juros e inflacao

até eventos geopoliticos inesperados. Em meio a essa complexidade, a capacidade de antecipar e se preparar para
O pior ndo é apenas uma vantagem, mas uma necessidade vital para a sobrevivéncia e o0 sucesso.

Imagine que vocé estd no comando de um navio em alto mar. Em dias de sol e aguas calmas, a navegacao &
tranquila. Mas e se uma tempestade se aproximar? Vocé precisa saber se seu navio resistira a ondas gigantes,
ventos fortes e falhas mecanicas. No universo financeiro, essa tempestade pode vir na forma de uma crise
econdémica, uma mudanca regulatdria drastica ou um evento de mercado imprevisivel. E aqui que entram os testes
de estresse e a analise de cenarios, ferramentas poderosas que nos permitem simular essas condi¢cdes adversas e
avaliar a resiliéncia de nossas operacoes.

Ao longo desta aula, vocé sera guiado por um caminho que desvenda a importancia e a aplicacao dessas
metodologias. Nosso objetivo € que, ao final, vocé seja capaz de compreender a diferenca crucial entre analise de
sensibilidade e analise de cenarios, identificar os diversos tipos de cenarios que podem ser construidos e, mais
importante, entender como o0 Reverse Stress Testing pode revelar vulnerabilidades ocultas. Prepare-se para
mergulhar em um conhecimento que ndo apenas complementara suas horas académicas, mas também o
capacitara a tomar decisdées mais robustas e seguras no complexo tabuleiro financeiro.



O Que Sao Testes de Estresse e Por Que Sao
Cruciais?

Em um ambiente financeiro que parece sempre buscar o equilibrio, & facil cair na armadilha de focar apenas nas
condicdes normais de mercado. No entanto, a historia nos mostra que os momentos de maior impacto e
transformacao sao aqueles em que o "normal" € subvertido. Pense nas crises financeiras globais, nas bolhas que
estouraram ou nos eventos geopoliticos que abalaram mercados inteiros. Instituicdbes que nao estavam preparadas
para esses choques sofreram perdas catastréficas, e muitas sequer sobreviveram.

E nesse contexto que os Testes de Estresse se tornam uma ferramenta indispensavel. Eles sdo, essencialmente,
simulacdes que avaliam o impacto de eventos extremos, mas plausiveis, sobre a saude financeira de uma
instituicdo ou de um portfolio de investimentos. Em vez de assumir que o futuro sera uma extensao linear do
passado, os testes de estresse forcam a imaginacao a considerar cenarios adversos, COmo uma recessao
profunda, uma disparada nas taxas de juros ou uma crise de liquidez.

[J) Aimportancia desses testes reside na sua capacidade de revelar vulnerabilidades ocultas. Imagine um
engenheiro que projeta uma ponte. Ele nao a testa apenas com o peso de carros hormais, mas sim com o
peso maximo que ela pode suportar, sob condicdes de vento extremo e terremotos.

Da mesma forma, uma instituicao financeira precisa saber se seu capital é suficiente para absorver perdas
significativas em um cenario de crise, se sua liquidez é robusta o bastante para enfrentar saques em massa ou se
seus sistemas operacionais resistiriam a um ataque cibernético. A regulamentacao moderna, como os Acordos de
Basileia lll, inclusive, tornou os testes de estresse uma exigéncia fundamental para bancos, visando garantir a
estabilidade do sistema financeiro global.



Além da Superficie: Analise de Sensibilidade
vs. Analise de Cenarios

No universo da gestao de riscos, € comum que os termos "analise de sensibilidade" e "analise de cenarios" sejam
usados de forma intercambiavel, mas eles representam abordagens distintas e complementares. Entender a

diferenca é crucial para aplicar a ferramenta correta no momento certo e obter uma visao mais precisa dos riscos.
Confundir essas metodologias pode levar a uma falsa sensacao de seguranca ou a uma avaliacao incompleta das

exposicoes.

Pense na construcado de uma casa. A analise de sensibilidade seria testar a resisténcia de uma unica parede ao
vento. A analise de cenarios, por outro lado, seria simular um terremoto, onde o vento, a vibracao do solo e a chuva
atuam em conjunto, testando a estrutura como um todo. Ambas sao importantes, mas a analise de cenarios
oferece uma visdao mais abrangente e realista dos riscos sistémicos e das interacdes complexas que podem levar a
perdas significativas.

Conceito Ambito/Aplicacao Base/Origem Exemplo

Analise de Impacto de uma unica Variacao isolada de um Como o lucro muda se o

Sensibilidade variavel fator de risco cambio variar em 5%?

Analise de Cenarios Impacto de multiplas Conjunto de eventos Como o portfélio se
variaveis inter- plausiveis e simultaneos comporta em uma
relacionadas recessao com juros

altos e desemprego?



A Arte e Ciencia da Construcao de Cenarios

A eficacia dos testes de estresse depende diretamente da qualidade dos cenarios que sao construidos. Nao se
trata apenas de imaginar o pior, mas de conceber situacées que sejam plausiveis, coerentes e que realmente
desafiem a resiliéncia da instituicdo. A construcao de cenarios €, portanto, uma mistura de arte (pela criatividade e
intuicao) e ciéncia (pela analise de dados e modelagem). O desafio € equilibrar a probabilidade de ocorréncia com
o potencial de impacto, garantindo que os cenarios nao sejam nem tao improvaveis a ponto de serem ignorados,
nem tao brandos a ponto de nao revelarem fragilidades.
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Cenarios Historicos Cenarios Hipotéticos Cenarios

Baseados em eventos passados Exploram eventos que, embora Macroeconomicos

que ja ocorreram, Como a crise nao tenham precedentes Focam em choques sistémicos
financeira de 2008, a bolha da diretos, sao considerados que afetam a economia como
internet ou a crise do petréleo plausiveis. um todo.

dos anos 70. Exemplo: Ataque cibernético Exemplo: Recessao profunda,
Vantagem: Dados reais para massivo que paralisa inflagao galopante ou guerra
embasar simulagoes e infraestrutura critica ou nova comercial global.

calibracao precisa dos modelos. pandemia global.

Para navegar por essa complexidade, os especialistas em risco geralmente categorizam os cenarios nesses trés
tipos principais. Cada um oferece uma perspectiva unica e contribui para uma avaliacao de risco mais completa. A
escolha e a combinacao desses tipos dependem do objetivo do teste de estresse e das caracteristicas especificas
da instituicao ou do portfélio em analise.

A estrutura de gestao de riscos do COSO ERM (Enterprise Risk Management) enfatiza a importancia de identificar
e avaliar riscos de diversas fontes, e a construcao de cenarios € uma ferramenta essencial nesse processo.



Cenarios Historicos: Aprendendo com o
Passado

"Aqueles que ndo aprendem com a historia estao condenados a repeti-la."

A sabedoria popular nos diz que "aqueles que nao aprendem com a historia estao condenados a repeti-la“. No
mundo financeiro, essa maxima € particularmente verdadeira. As crises passadas, por mais dolorosas que tenham
sido, oferecem um vasto campo de estudo e aprendizado. E por isso que os Cenarios Histéricos sdo uma das
pedras angulares dos testes de estresse. Eles nos permitem revisitar momentos de turbuléncia e aplicar as
condicdes daquela época aos portfélios e operacdes atuais.

Como funcionam?

A ideia central é recriar as condi¢cdes de mercado e econdmicas de uma crise real que ja aconteceu. Isso significa
simular as variacoes de taxas de juros, cambio, precos de ativos, inadimpléncia e outros indicadores que
prevaleceram durante aquele periodo. Por exemplo, um banco pode testar seu portfolio de crédito imobiliario
contra as condicées da crise de 2008, avaliando como a queda nos precos dos imdveis e o aumento do
desemprego afetariam suas perdas e seu capital. A grande vantagem dessa abordagem € que ela se baseia em
dados reais e em eventos que de fato ocorreram, conferindo uma dose de realismo e validade as simulacdes.

[ Limitacoes importantes: Embora a histéria possa rimar, ela raramente se repete exatamente da mesma
forma. Novas tecnologias, regulamentacdes e interconexdes globais significam que a proxima crise pode
ter caracteristicas diferentes das anteriores. Além disso, 0s cenarios historicos nao conseguem prever os
chamados "cisnes negros" — eventos raros e de alto impacto que nao tém precedentes.

Ainda assim, eles sao uma ferramenta poderosa para entender a resiliéncia a choques conhecidos e para calibrar
modelos de risco, servindo como um ponto de partida sélido para analises mais complexas.



Cenarios Hipoteticos: Preparando-se para o

Inédito

Se 0s cenarios histéricos nos ensinam com o que ja aconteceu, os Cenarios Hipotéticos nos preparam para o que
poderia acontecer, mesmo que nunca tenhamos visto algo semelhante antes. Em um mundo de rapida evolucao

tecnoldgica e crescente interconexao, a capacidade de imaginar e simular eventos sem precedentes diretos é cada

vez mais vital. Afinal, os riscos emergentes muitas vezes nao se encaixam nos moldes do passado.

O que sao?

A construcao de cenarios hipotéticos envolve a
criacao de eventos plausiveis, mas que nao se
baseiam em uma crise especifica ja vivida. Isso exige
criatividade, conhecimento profundo do negécio e
uma boa dose de "pensamento fora da caixa".

Exemplos praticos:

e Ataque cibernético massivo que paralisa
infraestrutura financeira global

e Falha generalizada de sistema de pagamento
critico

e Mudanca regulatéria drastica que inviabiliza um
setor inteiro

e Pandemia global (antes da COVID-19, era
hipotético)

Por que sao importantes?

A importancia desses cenarios reside em sua
capacidade de testar a resiliéncia da instituicao contra
riscos que podem ser novos ou que se manifestam de
maneiras inesperadas. Eles sao particularmente
relevantes para abordar os Riscos Emergentes, como:

e Riscos cibernéticos
e Riscos climaticos (ESG)
e Desafios impostos por criptoativos

e Inovagoes em Fintechs

Ao simular esses eventos, as instituicdées podem identificar pontos fracos em seus planos de contingéncia, avaliar
a adequacao de seus controles e desenvolver estratégias de mitigacio para proteger-se contra o desconhecido. E

como um piloto de aviao que treina em um simulador para uma falha de motor que ele nunca esperaria encontrar
em um voo real — a preparacao é a chave para a sobrevivéncia.



Cenarios Macroeconomicos: O Grande
Quadro

Além dos eventos especificos ou das crises passadas, as instituicées financeiras operam dentro de um
ecossistema econémico global. Mudancas significativas nesse cenario macroeconémico podem ter impactos
profundos e generalizados, afetando multiplos setores, classes de ativos e a capacidade de pagamento de clientes
e contrapartes. E por isso que os Cenarios Macroecondmicos sao um componente essencial dos testes de

estresse, oferecendo uma visao do "grande quadro" de riscos.

‘\’\. Recessao Profunda @]iﬁﬁ Inflacao Galopante
Queda significativa e prolongada do PIB, Aumento descontrolado dos precos seguido por
afetando consumo, investimentos e emprego elevacao abrupta das taxas de juros para conter
em escala global ou regional. a inflacao.

I|ll| Crise de Divida Soberana é%\\ Guerra Comercial Global

— - O
Incapacidade de uma grande economia de Interrupcao das cadeias de suprimentos e
honrar suas dividas, gerando efeito domind nos barreiras comerciais que afetam o comércio
mercados financeiros. internacional.

Variaveis Consideradas

A complexidade dos cenarios macroeconémicos reside na interdependéncia dessas variaveis:

e Produto Interno Bruto (PIB) — crescimento ou contracao econémica
e Taxas de juros — custo do dinheiro e impacto no crédito

e Inflacao - poder de compra e pressdes de precos

o Taxas de cambio — competitividade e exposicao cambial

e Precos de commodities — custos de insumos e energia

e Niveis de desemprego — capacidade de pagamento e consumo

o Confianca do consumidor e das empresas — expectativas e investimentos

Uma queda no PIB, por exemplo, pode levar a um aumento do desemprego, o que, por sua vez, pode aumentar a
inadimpléncia de empréstimos e reduzir o consumo, criando um ciclo vicioso. Ao simular esses cenarios, as
instituicbes podem avaliar como seus portfolios de crédito, investimentos e operacdes seriam afetados por uma
deterioracao generalizada das condi¢cdes econdmicas. Essa analise é fundamental para bancos centrais e grandes
instituicées financeiras, que precisam entender o impacto sistémico de tais choques e garantir a estabilidade do
sistema como um todo.



Reverse Stress Testing: O
Que Nos Levaria a Ruina?

Tradicionalmente, os testes de estresse comegam com a pergunta:
"Se este cenario acontecer, qual sera o impacto na minha
instituicao?". O Reverse Stress Testing inverte essa l6gica,
perguntando: "Qual cenario, por mais improvavel que seja, levaria
minha instituicao a ruina ou a um ponto de inviabilidade?". Essa
abordagem contraintuitiva é poderosa porque forca as instituicées a
pensar nos seus limites absolutos de resiliéncia e a identificar os
"pontos de falha" criticos que talvez nao fossem explorados em
cenarios mais convencionais.

[ Ainversao dalogica: O problema com os testes de estresse
tradicionais é que eles podem, por vezes, focar em cenarios
que sao "gerenciaveis" ou que se encaixam em uma Vvisao
pré-concebida de risco. O Reverse Stress Testing, por outro
lado, comeca com o resultado mais catastrofico possivel -
por exemplo, a faléncia da instituicao, a perda de uma parte
significativa do capital regulatério, ou a incapacidade de
cumprir obrigacdes criticas.

A partir desse ponto de ruina, a analise trabalha de tras para frente,
identificando a combinacao de eventos e condicdes de mercado que
teriam que ocorrer para que esse resultado se materializasse.

Analogia pratica

Imagine um engenheiro que projeta um edificio. Em vez de apenas
testar sua resisténcia a terremotos de magnitude 7, ele se pergunta:
"Que tipo de terremoto, ou combinacao de terremotos e falhas
estruturais, faria este edificio desabar completamente?". Ao buscar
esse limite extremo, ele pode descobrir vulnerabilidades inesperadas
no projeto ou nos materiais. Da mesma forma, o Reverse Stress
Testing ajuda as instituicdes financeiras a entenderem os cenarios
mais severos que poderiam enfrentar e a desenvolverem planos de
contingéncia para evitar esses desfechos.

E uma ferramenta crucial para a governanca corporativa e o controle
interno, alinhando-se com os principios da Lei Sarbanes-Oxley
(SOX), que exige transparéncia e robustez nos processos de gestao
de riscos.




Metodologia do Reverse Stress Testing

A aplicacao do Reverse Stress Testing, embora conceitualmente simples, exige uma metodologia rigorosa para ser

eficaz. Nao se trata apenas de imaginar um desastre, mas de construi-lo de forma légica e analitica, identificando
os gatilhos e as interconexdes que levariam a um ponto de falha. Essa abordagem sistematica garante que os

resultados sejam acionaveis e que as vulnerabilidades descobertas possam ser enderecadas.

01

02

Definicao do Ponto de Ruina

O primeiro passo é definir claramente o que constitui a
"ruina" para a instituicdo. Isso pode ser, por exemplo, a
queda do capital regulatorio abaixo do minimo exigido, a
incapacidade de honrar dividas, uma perda de
reputacao irreparavel ou a faléncia. E um limiar critico
gue a instituicao nao pode ultrapassar.

03

Identificacao de Gatilhos e Causas

Uma vez definido o ponto de ruina, a equipe de risco
trabalha de tras para frente para identificar os principais
gatilhos e eventos que, em conjunto, poderiam levar a
esse desfecho. Isso pode envolver uma combinacao de
choques de mercado, falhas operacionais, eventos de
crédito ou mudancas regulatorias.

04

Construcao do Cenario

Com os gatilhos identificados, o préximo passo é
construir um cenario coerente e plausivel que descreva
a sequéncia de eventos e as condi¢cdes de mercado que
levariam ao ponto de ruina. Este cenario deve ser
detalhado o suficiente para permitir uma simulacao e
avaliacao.

Avaliacao de Probabilidade e Mitigacao

Finalmente, a instituicao avalia a probabilidade de
ocorréncia desse cenario de ruina e, mais importante,
desenvolve e implementa estratégias de mitigacao para
reduzir essa probabilidade ou para limitar o impacto
caso ele se materialize. Isso pode incluir planos de
contingéncia, aumento de capital, diversificacao de
portfolio ou melhoria dos controles internos.

Essa metodologia é crucial para revelar "pontos cegos" e vulnerabilidades extremas que os testes de estresse

tradicionais, focados em cenarios mais provaveis, poderiam ignorar. Ao entender o que levaria a sua destruicao,

uma instituicdo pode se fortalecer e construir uma resiliéncia muito mais robusta.



Regulamentacao e Frameworks: O Pilar da
Governanca

No cenario financeiro moderno, a gestao de riscos ndo é apenas uma boa pratica, mas uma exigéncia regulatoria
rigorosa. Os testes de estresse e a analise de cenarios, em particular, tornaram-se ferramentas mandatorias para
garantir a estabilidade e a solidez das instituicoes financeiras. Essa evolucao reflete a licao aprendida em crises

passadas: a falta de preparacao para eventos extremos pode ter consequéncias sistémicas devastadoras.

il Y,

Acordos de Basileia lll Lei Sarbanes-Oxley COSO ERM

Principal framework regulatorio (SOX) Framework abrangente para a
para bancos em nivel global. Promulgada nos EUA apods gestao de riscos empresariais.
Estabelecem requisitos minimos escandalos corporativos, Integra a gestdo de riscos a

de capital, liquidez e reforca a importancia da estratégia e ao desempenho da
alavancagem. governancga corporativa, do organizacao.

Exigéncia: Testes de estresse controle interno e da Aplicacao: Testes de estresse

transparéncia.

regulares, tanto internos quanto se encaixam na componente de

supervisionados, para garantir Implicacao: Exige controles "Avaliacao de Riscos", ajudando
capital suficiente para absorver internos eficazes sobre a identificar, analisar e
perdas em cenarios adversos. relatérios financeiros, incluindo responder a riscos potenciais.

modelos de risco robustos e
processos de avaliacao de
cenarios.

[J Importancia integrada: Juntos, esses frameworks e regulamentacdes formam um pilar essencial para a
governanca e a resiliéncia das instituicées financeiras. Eles nao sao apenas requisitos de conformidade,
mas ferramentas estratégicas para a sustentabilidade do negdcio.



Riscos Emergentes e a Evolucao dos Testes

de Estresse

O cenario de riscos esta em constante evolucao, impulsionado por avancos tecnoldgicos, mudancas climaticas e

transformacdes geopoliticas. O que era considerado um risco marginal hd uma década, hoje pode ser uma ameaca

central. Essa dinamica exige que os testes de estresse também evoluam, incorporando novas categorias de risco
que desafiam as metodologias tradicionais e exigem uma visao prospectiva e adaptavel.

3 Riscos Cibernéticos

Um dos riscos mais proeminentes
da era digital. Ataques de
ransomware, vazamentos de
dados e interrupcdes de sistemas
podem paralisar operacoes,
causar perdas financeiras
massivas e danos irreparaveis a
reputacao.

Testes necessarios: Simulacao
de ciberataques, avaliando
impacto financeiro direto,
capacidade de recuperacao e
resiliéncia operacional.

O Riscos Climaticos
(ESG)

Eventos climaticos extremos
(secas, inundacoes, incéndios)
afetam ativos fisicos e cadeias de
suprimentos, enquanto a transicao
para economia de baixo carbono
pode desvalorizar ativos
intensivos em carbono.

Testes necessarios: Cenarios de
aquecimento global, mudancas
regulatorias e preferéncias dos
consumidores por produtos
sustentaveis.

B Criptoativos e Fintechs

A ascensao dos criptoativos e
inovacoes em Fintechs introduz
novas classes de ativos e modelos
de negocio que desafiam as
estruturas de risco existentes.

Testes necessarios: Cenarios
especificos para avaliar exposicao
a volatilidade dos criptoativos, falta
de regulamentacao consolidada e
velocidade das transacoOes digitais.

O desafio € modelar o desconhecido e o rapidamente mutavel, garantindo que os testes de estresse continuem

sendo uma ferramenta relevante e eficaz em um mundo financeiro em constante transformacao.



Modelagem Quantitativa e o Futuro dos
Testes de Estresse

A complexidade crescente dos mercados financeiros e a necessidade de avaliar cenarios cada vez mais
sofisticados impulsionaram o desenvolvimento e a aplicacao de técnicas avancadas de Modelagem Quantitativa
nos testes de estresse. Essas ferramentas matematicas e estatisticas sao essenciais para traduzir cenarios
macroecondmicos e eventos de risco em impactos financeiros concretos, permitindo uma analise mais precisa e
baseada em dados.

Value at Risk (VaR)

Uma das medidas de risco mais conhecidas, que
serve como ponto de partida para muitas analises. O
VaR estima a perda maxima esperada de um portfolio

em um determinado horizonte de tempo e com um
certo nivel de confianca, sob condicdes normais de
mercado.

Limitacoes: Nao captura eventos extremos (as
"caudas" da distribuicao de perdas) e assume que as
relagdes entre as varidveis permanecem estaveis.

Complementaridade dos Testes de
Estresse

E aqui que os testes de estresse se tornam um
complemento indispensavel, pois eles se concentram
justamente nessas condicOes anormais e extremas
que o VaR pode subestimar.

Os testes de estresse vao além das premissas de
normalidade e exploram os cenarios de cauda, onde
as perdas podem ser catastroficas.

O Futuro: IA e Machine Learning

O futuro dos testes de estresse esta intrinsecamente ligado a evolucao da tecnologia e da ciéncia de dados. A
Inteligéncia Artificial (IA) e o Machine Learning (ML) estdo comecando a ser aplicados para melhorar a
construcao e a simulacao de cenarios, permitindo:

e Identificacao de padrées complexos em grandes volumes de dados
e Geracao de cenarios mais dinamicos e adaptativos
o l|dentificacao eficiente de interconexdes entre diferentes fatores de risco

e Simulacao do comportamento de agentes de mercado em cenarios de panico

[J Desafio critico: A validacao e a interpretabilidade desses modelos complexos, garantindo que suas
premissas sejam transparentes e seus resultados confidveis. A modelagem quantitativa, portanto, nao é
apenas uma ferramenta, mas um pilar fundamental para a tomada de decisao baseada em dados e para a
resiliéncia financeira.



Consolidacao e Proximos Passos

Chegamos ao fim de nossa jornada sobre Testes de Estresse e Analise de Cenarios, um tema que se revela cada
vez mais vital na gestao de riscos financeiros. Vimos que, em um mundo de incertezas, a capacidade de antecipar
e se preparar para o pior é o que distingue as instituicdes resilientes. Compreendemos que, enquanto a analise de
sensibilidade foca em variaveis isoladas, a analise de cenarios nos oferece uma visao holistica dos impactos de
multiplos choques. Exploramos a construcao de cenarios histéricos, hipotéticos e macroeconémicos, e
desvendamos a poderosa légica do Reverse Stress Testing, que nos forca a confrontar os limites da nossa
resiliéncia. Finalmente, conectamos essas praticas aos frameworks regulatérios como Basileia lll e COSO ERM, e

discutimos como 0s riscos emergentes e a modelagem quantitativa estdo moldando o futuro dessa disciplina.

-7 Autoavaliacao

1. Qual a principal diferenca entre Analise de Sensibilidade e Analise de Cenarios?
o a) A Analise de Sensibilidade varia multiplas variaveis, enquanto a Analise de Cenarios varia apenas uma.

o b) A Analise de Cenarios foca em eventos passados, enquanto a Analise de Sensibilidade foca em eventos
futuros.

o ¢) A Analise de Sensibilidade varia uma unica variavel, enquanto a Analise de Cenarios considera multiplas
variaveis inter-relacionadas.

o d) Ambas sdo a mesma coisa, apenas com nomes diferentes.

2. Um cenario que simula uma crise financeira global de 2008, aplicando suas condicoes atuais a um portfélio,
é um exemplo de qual tipo de cenario?

o a) Cenario Hipotético
o b) Cenario Macroecondémico
o ¢) Cenario Histérico
o d) Cenario de Reverse Stress Testing
3. O Reverse Stress Testing tem como objetivo principal:
o a) Confirmar que a instituicao é robusta em todos os cenarios.
o b) Identificar os cenarios que levariam a instituicdo a um ponto de ruina ou inviabilidade.
o ¢) Simular apenas eventos de mercado positivos.
o d) Avaliar o impacto de uma unica variavel em condicdes normais.

4. Qual framework regulatério global exige que bancos realizem testes de estresse para garantir requisitos
minimos de capital e liquidez?

o a) Lei Sarbanes-Oxley (SOX)

o b) COSO ERM

o c¢) Acordos de Basileia (Basileia Ill)
o d) Value at Risk (VaR)

5. Descreva como os riscos emergentes, como os riscos cibernéticos ou climaticos (ESG), estao impactando a
forma como os testes de estresse sao conduzidos atualmente.

() Gabarito:1.c; 2.c; 3.b; 4. c.

Proxima Aula

Na Aula 18, mergulharemos nos Instrumentos Derivativos para Hedge, explorando como esses complexos
produtos financeiros podem ser utilizados para mitigar os riscos que identificamos e avaliamos nesta aula.

= Recursos Adicionais

e Relatérios do Banco Central do Brasil sobre Estabilidade Financeira: Para entender a aplicacao regulatoria dos
testes de estresse no contexto brasileiro.

e Publicacoes do BIS (Bank for International Settlements): Para aprofundar nos Acordos de Basileia e nas
discussoOes globais sobre risco.

e Artigos académicos sobre modelagem de riscos com IA/ML: Para explorar as fronteiras da inovacao em testes
de estresse.

(JJ NOTAIMPORTANTE: As informacdes regulatorias/legais/técnicas desta aula estao atualizadas até 2025.
Consulte sempre fontes oficiais para verificar alteracoes.



