
Aula 17 3 Tesouro Direto: Tesouro Selic e 
Prefixado
Tesouro Direto: O Mapa do Tesouro Para Seus Primeiros Investimentos

Imagine terminar um longo dia de aulas ou trabalho, olhar para o seu extrato bancário e sentir que seu esforço não 
está sendo recompensado. O dinheiro está lá, parado na conta corrente ou rendendo centavos na poupança, 
enquanto a inflação, como uma maré silenciosa, corrói seu poder de compra. Essa sensação de estar perdendo 
uma oportunidade, de não saber como fazer seu dinheiro trabalhar para você, é o ponto de partida da nossa 
jornada de hoje. Muitos acreditam que investir é um jogo complexo, reservado para especialistas com ternos caros 
e acesso a informações secretas. Mas e se eu te dissesse que o investimento mais seguro do Brasil está a apenas 
alguns cliques de distância, desenhado para ser acessível a qualquer pessoa?

Nesta aula, vamos desvendar os segredos do Tesouro Direto, a porta de entrada para o mundo dos investimentos. 
Ao final desta aula, você não apenas entenderá o que é esse sistema, mas será capaz de diferenciar claramente 
seus dois títulos mais famosos: o Tesouro Selic e o Tesouro Prefixado. Mais do que isso, você saberá exatamente 
qual deles se encaixa como uma luva nos seus objetivos, seja para construir uma reserva de emergência à prova 
de imprevistos ou para planejar a compra daquele bem que você tanto deseja, com uma rentabilidade travada e 
garantida.

Nosso caminho será prático e direto. Começaremos entendendo por que emprestar dinheiro para o governo é 
considerado o investimento de menor risco no país. Em seguida, mergulharemos no Tesouro Selic, o porto seguro 
da sua reserva de emergência. Depois, exploraremos o Tesouro Prefixado, a ferramenta que lhe dá a certeza de 
quanto seu dinheiro valerá no futuro. Por fim, vamos desmistificar um conceito que assusta muitos iniciantes: a 
marcação a mercado. Prepare-se para transformar a maneira como você enxerga seu próprio dinheiro.



O Que é o Tesouro Direto: Emprestando 
Dinheiro Para o Dono do Banco

Conceito-chave: O Tesouro Direto é uma plataforma que permite você emprestar dinheiro para o governo 
brasileiro através da compra de títulos públicos federais.

Você já se perguntou como o governo financia grandes projetos como a construção de universidades, hospitais ou 
estradas? Parte dessa verba vem de impostos, mas uma grande parcela vem de empréstimos. Agora, imagine que 
você pudesse ser um dos credores do governo. Parece algo distante? Pois bem, essa é exatamente a proposta do 
Tesouro Direto. Ele é uma plataforma digital, uma ponte que conecta você, cidadão comum, à oportunidade de 
"emprestar" dinheiro para o país através da compra de títulos públicos federais. Em troca, o governo se 
compromete a devolver o seu dinheiro no futuro, acrescido de juros.

Maior Segurança
O governo é o devedor mais 
confiável do país - ele emite a 
própria moeda

Facilidade de Acesso
Plataforma 100% digital, 
disponível 24/7 através do seu 
banco ou corretora

Baixo Valor Inicial
Comece investindo com apenas 
R$ 30 - democratização total

Pense no governo federal como o personagem mais confiável em qualquer negociação financeira. Ele não apenas 
tem a maior capacidade de pagamento do país, como também é, em última instância, quem emite a moeda. Isso 
torna o risco de calote, ou seja, de você não receber o seu dinheiro de volta, o menor possível dentro da economia 
brasileira. Emprestar dinheiro para o governo através do Tesouro Direto é, portanto, considerado o investimento 
mais seguro do país. É um degrau de segurança acima até mesmo da tradicional caderneta de poupança, que 
depende da saúde financeira de um banco, enquanto os títulos públicos são garantidos pelo próprio Tesouro 
Nacional.

Essa segurança toda o torna o ponto de partida ideal para quem está começando a investir. Ele substitui a 
poupança com vantagens, oferecendo rentabilidades mais atrativas e a mesma facilidade de aplicação, tudo feito 
online através do seu banco ou corretora. A plataforma foi criada justamente com o objetivo de democratizar o 
acesso a esses investimentos, que antes eram restritos a grandes investidores. Com apenas cerca de 30 reais, 
você já pode comprar uma fração de um título e começar a ver seu dinheiro render de verdade. Isso nos leva à 
primeira grande escolha: qual tipo de título comprar?



A Escolha do Título: Ferramentas Diferentes 
Para Objetivos Diferentes
Entrar na plataforma do Tesouro Direto pela primeira vez pode ser como abrir uma caixa de ferramentas. Você vê 
várias opções com nomes estranhos: Tesouro Selic, Tesouro Prefixado, Tesouro IPCA+... Qual delas usar? A 
resposta é simples: depende do trabalho que você precisa fazer. Você não usaria um martelo para apertar um 
parafuso, certo? Da mesma forma, cada título do Tesouro tem uma finalidade específica e foi desenhado para 
atender a um objetivo financeiro diferente. Escolher o título certo é o primeiro passo para uma estratégia de 
investimentos bem-sucedida.

Títulos Pós-fixados
Acompanham a Taxa Selic - 
rentabilidade varia com a 
economia

Títulos Prefixados
Taxa fixa definida na compra - 
você sabe exatamente quanto vai 
receber

Títulos Híbridos
Protegem da inflação + ganho 
real garantido

A escolha se resume, essencialmente, a como você quer que seu dinheiro renda. Alguns títulos acompanham a 
taxa básica de juros da economia (a famosa Taxa Selic), oferecendo uma rentabilidade que flutua junto com o 
cenário econômico. Outros te oferecem uma taxa fixa no momento da compra, garantindo que você saiba 
exatamente quanto vai receber se esperar até o vencimento. E há ainda aqueles que protegem seu dinheiro da 
inflação, garantindo um ganho real.

Nesta aula, vamos focar nos dois primeiros tipos, que são os mais indicados para quem está começando. O 
Tesouro Selic é o seu canivete suíço: versátil, seguro e perfeito para situações que exigem flexibilidade, como a 
sua reserva de emergência. Já o Tesouro Prefixado é como uma régua de precisão: ele te dá a medida exata do 
seu retorno em uma data específica no futuro, ideal para metas com prazo e valor definidos. Entender a função de 
cada um transformará seu planejamento financeiro de um jogo de adivinhação para um projeto de engenharia.



Tesouro Selic (LFT): O Guardião da Sua 
Reserva de Emergência

"Todos nós estamos sujeitos a imprevistos. Uma despesa médica inesperada, o conserto do carro ou até 
mesmo a perda de uma fonte de renda. Nessas horas, ter uma reserva de emergência é o que separa um susto 
de uma crise financeira."

Mas onde guardar esse dinheiro? Se deixá-lo na conta corrente, ele perde valor para a inflação. Se o colocar em 
um investimento de risco, pode precisar resgatá-lo em um momento de baixa. O problema, então, é encontrar um 
local que seja ao mesmo tempo seguro, que renda mais que a poupança e que permita o resgate rápido sem 
perdas.

Rendimento Diário
Seu dinheiro rende todos os dias 
úteis, não apenas no 
"aniversário" mensal como a 
poupança

Acompanha a Selic
Rentabilidade atrelada à taxa 
básica de juros - se a economia 
vai bem, você também vai

Liquidez D+1
Resgate rápido: solicita hoje, 
recebe amanhã, sem surpresas 
negativas

A solução para esse dilema tem nome: Tesouro Selic, também conhecido por sua sigla técnica, LFT (Letra 
Financeira do Tesouro). Pense nele como uma super poupança. Enquanto a poupança rende apenas no 
"aniversário" mensal, o Tesouro Selic rende um pouquinho todos os dias úteis. Sua rentabilidade está diretamente 
atrelada à taxa básica de juros da economia, a Taxa Selic. Se a Selic sobe, seu título rende mais; se ela cai, rende 
menos, mas sempre acompanha de perto o principal termômetro da economia.

Essa característica o torna perfeito para a reserva de emergência. Por exemplo, imagine que a taxa Selic esteja em 
10% ao ano. Ao investir R$ 1.000 no Tesouro Selic, seu dinheiro renderá proporcionalmente a essa taxa a cada dia 
útil. O mais importante é a sua liquidez diária. Se você precisar do dinheiro, pode solicitar o resgate a qualquer 
momento e o valor estará na sua conta no próximo dia útil (mecanismo conhecido como D+1), sem surpresas 
negativas. O seu rendimento bruto será sempre positivo, tornando-o a fortaleza ideal para proteger o dinheiro que 
você pode precisar a qualquer momento.



A Lógica Por Trás do Tesouro Selic
Para entender por que o Tesouro Selic é tão estável, precisamos pensar em sua natureza. Ele é um título pós-
fixado. O termo parece complicado, mas a ideia é simples. Diferente de combinar um preço fixo hoje, você 
combina que irá receber uma remuneração baseada em um índice futuro, no caso, a Taxa Selic. É como combinar 
com um amigo que vai dividir a conta do restaurante, qualquer que seja o valor final. Você não sabe os centavos 
exatos que vai pagar, mas sabe que pagará exatamente a sua parte, acompanhando o valor total da conta.

01

Você Investe no Tesouro Selic
Seu dinheiro fica atrelado à Taxa Selic vigente

02

Taxa Selic Oscila
Banco Central ajusta os juros conforme a economia

03

Seu Rendimento Acompanha
Automaticamente, sua rentabilidade se ajusta às 
mudanças

04

Crescimento Constante
Valor cresce suavemente, como uma planta regada 
diariamente

Essa característica de "acompanhar o baile" da economia faz com que o preço do título oscile muito pouco. Ele 
não sofre com as fortes variações da marcação a mercado que veremos mais à frente. O seu valor cresce de forma 
suave e constante, como uma planta que recebe água todos os dias. Essa previsibilidade e segurança são os 
motivos pelos quais ele é a recomendação número um de todos os especialistas para a construção do primeiro 
colchão de segurança financeira.

No cenário atual de 2025, com a Taxa Selic ainda sendo uma ferramenta crucial do Banco Central para controlar a 
inflação, entender o Tesouro Selic é fundamental. Ele não apenas serve como reserva, mas também como um 
ponto de partida para investimentos mais conservadores ou como uma posição de "caixa" para aguardar boas 
oportunidades em outros mercados. É o alicerce sobre o qual você construirá todo o seu futuro patrimônio. Sem 
uma base sólida, qualquer estrutura mais alta corre o risco de desabar no primeiro vento forte.



Na Prática: Montando Sua Reserva no 
Tesouro Selic
Vamos tornar isso mais concreto. Suponha que seu custo de vida mensal seja de R$ 2.000. Especialistas 
recomendam ter uma reserva de emergência de 3 a 6 meses de seus custos. Vamos trabalhar com 6 meses, 
totalizando R$ 12.000. Seu objetivo é construir essa reserva. Você decide começar a investir R$ 500 por mês no 
Tesouro Selic.

1

Mês 1
Investe R$ 500 no Tesouro Selic

2

Mês 2
R$ 500 + rendimento do 1º mês + novos 

R$ 500

3

Mês 3
Valor acumulado + rendimentos + novos 

R$ 500

4

Crescimento
Efeito "bola de neve" dos juros 

compostos

No primeiro mês, você compra R$ 500 em Tesouro Selic. No mês seguinte, ao investir mais R$ 500, o valor total 
investido será de R$ 1.000, mais o rendimento que os primeiros R$ 500 geraram ao longo do primeiro mês. Você 
continua fazendo aportes mensais. O grande diferencial aqui é que o seu dinheiro já começa a render a partir do 
momento em que é aplicado. Cada centavo de juro que seu investimento gera passa a render juros também, 
criando o famoso efeito juros compostos, ou "bola de neve".

Diferença Crucial: Na poupança você espera 30 dias para ver rendimento. No Tesouro Selic, a mágica 
acontece diariamente!

Essa é uma mudança de mentalidade fundamental em relação à poupança. Enquanto na poupança você precisa 
esperar 30 dias para ver algum rendimento, no Tesouro Selic a mágica acontece diariamente. Em um cenário onde 
as fintechs e bancos digitais permitem aplicações com poucos cliques e baixo custo, ficou incrivelmente fácil e 
eficiente construir sua reserva. Você programa seus aportes mensais e acompanha o crescimento constante do 
seu patrimônio, sabendo que ele está seguro e disponível para quando você realmente precisar. Isso nos leva à 
próxima etapa: o planejamento de metas com data marcada.



Tesouro Prefixado (LTN): Travando o Seu 
Futuro Financeiro
Agora, vamos mudar o cenário. Você já tem sua reserva de emergência montada no Tesouro Selic e se sente 
seguro. Seu novo objetivo é dar a entrada em um carro daqui a 3 anos, e você calcula que precisará de R$ 20.000. 
Você quer investir um valor hoje e ter a certeza absoluta de que terá os R$ 20.000 na data planejada, sem se 
preocupar com as altas e baixas da Taxa Selic ou da inflação no meio do caminho. É aqui que o martelo da nossa 
caixa de ferramentas se torna inútil, e precisamos de uma ferramenta de precisão.

Taxa Prefixada
Rentabilidade definida no 
momento da compra - sem 
surpresas

Data Definida
Você sabe exatamente quando e 
quanto vai receber

Planejamento Preciso
Ideal para metas com valor e 
prazo específicos

Essa ferramenta é o Tesouro Prefixado, ou LTN (Letra do Tesouro Nacional). O nome já diz tudo: a taxa de juros é 
"pré-fixada", ou seja, definida no exato momento da sua compra. Ao investir em um título prefixado, você sabe 
exatamente qual será a sua rentabilidade anual e, consequentemente, o valor bruto que resgatará no vencimento. É 
como comprar hoje uma passagem de avião para uma viagem daqui a três anos por um preço fixo, garantido. Não 
importa se a companhia aérea decidir aumentar os preços amanhã; o seu lugar está garantido pelo preço que você 
pagou.

Essa previsibilidade é o grande trunfo do Tesouro Prefixado. Ele é ideal para metas de médio e longo prazo com 
valor e data definidos. Por exemplo, você encontra um Tesouro Prefixado com vencimento em 3 anos que paga 
11% ao ano. Isso significa que, não importa o que aconteça na economia, seu dinheiro renderá exatamente 11% ao 
ano até a data de vencimento. Você compra o título com um desconto (chamado de deságio) e, no final do prazo, 
recebe o valor de face cheio, que é sempre R$ 1.000 por unidade de título. A diferença entre o que você pagou e o 
que recebeu é o seu lucro.



Como Funciona a Mágica do Desconto
A lógica do Tesouro Prefixado pode parecer estranha no começo. Você não investe R$ 1.000 para ter R$ 1.000 
mais juros. Em vez disso, você compra por, digamos, R$ 750 um título que valerá exatamente R$ 1.000 em uma 
data futura. Seu lucro está embutido nesse desconto. É uma forma inteligente de já visualizar o valor final do seu 
investimento desde o primeiro dia.

R$ 820
Preço Hoje

Valor que você paga para comprar o 
título

10,5%
Taxa Anual

Rentabilidade garantida até o 
vencimento

R$ 1.000
Valor Final

Quantia que você receberá na data 
de vencimento

Vamos a um exemplo prático. Você acessa o site do Tesouro Direto e encontra o título "Tesouro Prefixado 2028". O 
sistema informa o seguinte:

Preço Unitário: R$ 820,00

Taxa de Rendimento: 10,5% ao ano

Data de Vencimento: 01/01/2028

Isso significa que, ao comprar uma unidade desse título hoje por R$ 820,00, o Tesouro Nacional garante que no dia 
01 de janeiro de 2028 você receberá R$ 1.000,00. Seu dinheiro irá render a uma taxa de 10,5% ao ano até lá, 
independentemente das flutuações da Selic. Se você precisa de R$ 20.000, basta fazer as contas: você precisaria 
comprar 20 unidades desse título, investindo hoje um total de R$ 16.400 (20 x R$ 820). Você trava o seu ganho e 
pode dormir tranquilo sabendo o resultado final.

Essa clareza é poderosa para o planejamento financeiro, mas ela vem com uma condição muito importante, que é a 
origem de muita confusão entre investidores iniciantes. Para que essa rentabilidade contratada se concretize, você 
precisa manter o título até a data de vencimento. Se você decidir vender antes... bem, a história muda 
completamente. E isso nos leva ao temido conceito da marcação a mercado.



Conectando os Pontos: Selic vs. Prefixado 
Para Seus Objetivos
Antes de mergulharmos no próximo conceito, vamos solidificar a aplicação prática de cada título. Imagine que você 
é um estudante universitário com dois grandes objetivos financeiros para os próximos anos: 1) construir uma 
reserva para cobrir 6 meses de despesas em caso de imprevistos e 2) juntar dinheiro para um intercâmbio que 
acontecerá em janeiro de 2028. A estratégia aqui seria usar as duas ferramentas que aprendemos, cada uma para 
sua finalidade.

Objetivo 1: Reserva de Emergência

Ferramenta: Tesouro Selic

Por quê?

Prioridade é segurança e liquidez

Dinheiro acessível a qualquer momento

Sem risco de resgatar menos do que aplicou

Rendimento diário e estável

É o seu porto seguro financeiro

Objetivo 2: Intercâmbio em 2028

Ferramenta: Tesouro Prefixado 2028

Por quê?

Data específica conhecida

Valor necessário definido

Rentabilidade travada hoje

Elimina incertezas futuras

Planejamento com precisão matemática

Para o primeiro objetivo, a reserva de emergência, a escolha ideal é o Tesouro Selic. Por quê? Porque a prioridade 
aqui não é a maior rentabilidade possível, mas sim a segurança e a liquidez. Você precisa que o dinheiro esteja 
acessível a qualquer momento, sem o risco de resgatar menos do que aplicou. O Tesouro Selic oferece exatamente 
isso, com um rendimento diário e estável, corrigido pela taxa de juros da economia. Ele é o seu porto seguro 
financeiro.

Para o segundo objetivo, o intercâmbio, o Tesouro Prefixado 2028 se encaixa perfeitamente. Você sabe 
exatamente quando precisará do dinheiro e quer garantir o montante necessário. Ao comprar o título prefixado, 
você trava a rentabilidade hoje. Isso elimina a incerteza. Você não precisará se preocupar se a Taxa Selic vai cair 
nos próximos anos, afetando seus rendimentos. Sua rentabilidade já está garantida no momento da compra, desde 
que você, claro, leve o investimento até o vencimento. Usar cada título para sua vocação é a essência do 
planejamento financeiro inteligente.



Marcação a Mercado: A Montanha-Russa 
dos Títulos Prefixados

"Como assim? Eu investi em renda fixa! Não era para ser seguro?"

Agora, o momento que muitos temiam. Imagine a seguinte situação: uma semana depois de comprar seu Tesouro 
Prefixado 2028, você, curioso, entra no aplicativo da corretora para ver seu investimento. Para sua surpresa e 
pânico, você vê que seu saldo está menor do que o valor que aplicou. "Como assim? Eu investi em renda fixa! Não 
era para ser seguro?". Calma, você não perdeu dinheiro, a menos que decida vender agora. Você acaba de 
conhecer a marcação a mercado.

O Que É
Atualização diária do preço do 

seu título para refletir o valor de 
venda hoje no mercado

Por Que Acontece
Novos títulos são lançados com 

taxas diferentes. Seu título 
antigo precisa se ajustar para 

competir

Quando Importa
Só afeta quem quer vender 

antes do vencimento. Quem 
espera recebe o valor 

prometido

Esse é o mecanismo pelo qual o preço do seu título é atualizado diariamente para refletir o seu valor de venda hoje 
no mercado. Pense no seu título como um ingresso para um show que acontecerá no futuro, com um preço fixo. 
Se, de repente, a banda anuncia que fará um show extra e os novos ingressos estão mais baratos, o seu ingresso 
antigo, mais caro, se torna menos atraente. Se você quisesse vendê-lo para alguém hoje, teria que oferecer um 
desconto. O contrário também é verdade: se o show esgota e a procura aumenta, seu ingresso se valoriza e você 
poderia vendê-lo por um preço maior.

É exatamente isso que acontece com o Tesouro Prefixado. A "taxa do dia" para novos títulos é a taxa Selic. Se 
você comprou um título que paga 11% ao ano e, na semana seguinte, o Banco Central sobe os juros e os novos 
títulos passam a ser vendidos pagando 12%, o seu título de 11% se torna menos interessante. Por isso, seu preço 
de venda no mercado cai. Se os juros caírem para 10%, seu título de 11% vira uma barganha, e seu preço de 
mercado sobe. Essa flutuação só afeta quem quer vender antes do vencimento. Para quem espera, a promessa 
inicial de receber os R$ 1.000 por título na data combinada continua 100% válida.



Entendendo o Impacto da Marcação a 
Mercado na Prática
Vamos visualizar o impacto da marcação a mercado com um exemplo claro. Você comprou o Tesouro Prefixado 
2028 pagando R$ 820, com uma taxa de 10,5% ao ano.

Cenário 1: Taxa Selic Sobe para 12%
O mercado agora oferece títulos novos, com o 
mesmo prazo, pagando mais (12%). Para que o 
seu título antigo, que paga 10,5%, seja competitivo, 
seu preço de venda hoje precisa cair. Talvez ele 
passe a valer R$ 790 no mercado secundário.

Se você vender agora: Prejuízo

Se esperar até 2028: R$ 1.000 prometidos

Cenário 2: Taxa Selic Cai para 9%
Agora, o seu título que paga 10,5% é uma 
excelente oportunidade comparado aos novos, 
que pagam apenas 9%. A demanda pelo seu título 
aumenta, e seu preço de venda hoje sobe, talvez 
para R$ 850.

Se você vender agora: Lucro antecipado

Se esperar até 2028: R$ 1.000 prometidos

Perceba que a marcação a mercado é uma faca de dois gumes para quem pensa em sair antes do prazo. Ela pode 
gerar tanto prejuízos quanto lucros inesperados. Para o investidor que segue o plano e leva o título até o 
vencimento, ela é apenas uma flutuação no extrato, um "ruído" que não afeta o resultado final. É por isso que o 
Tesouro Prefixado não é recomendado para a reserva de emergência: você nunca sabe se precisará resgatar em 
um momento de baixa no mercado.



O Quadro Comparativo: Escolhendo Sua 
Ferramenta com Confiança
Após navegarmos pelos conceitos, fica claro que Tesouro Selic e Prefixado são como ferramentas distintas 
projetadas para trabalhos específicos. Um oferece liquidez e segurança para o inesperado, enquanto o outro provê 
certeza e planejamento para o futuro. A beleza de um bom plano financeiro reside em saber combinar as 
ferramentas certas para cada um dos seus objetivos de vida, criando uma estratégia robusta e personalizada.

A economia comportamental nos ensina que um dos maiores erros dos investidores é usar a ferramenta errada 
para o trabalho certo, como entrar em pânico e vender um título prefixado na baixa por não entender a marcação a 
mercado, ou deixar a reserva de emergência em um ativo volátil. Compreender a função de cada título é a sua 
principal defesa contra vieses psicológicos que podem sabotar seu sucesso financeiro.

Para consolidar essa distinção, nada melhor do que visualizar as características lado a lado. A tabela a seguir 
resume tudo o que discutimos, servindo como um guia de consulta rápida para suas futuras decisões de 
investimento. Lembre-se, contudo, que a história por trás dos dados é o que realmente importa.

Quadro Comparativo: Tesouro Selic vs. Tesouro Prefixado

Característica Tesouro Selic (LFT) Tesouro Prefixado (LTN)

Indicado para Reserva de emergência, 
objetivos de curto prazo.

Metas de médio/longo prazo com 
data e valor definidos.

Rentabilidade Pós-fixada, acompanha a Taxa 
Selic.

Prefixada, definida no momento 
da compra.

Risco de Mercado Muito baixo. Ideal para resgates a 
qualquer momento.

Alto, se precisar vender antes do 
vencimento (marcação a 
mercado).

Liquidez Diária (D+1). Resgate rápido e 
sem perdas.

Diária (D+1), porém com risco de 
perda se vender antes do prazo.

Previsibilidade Você sabe que renderá próximo à 
Selic, mas não o valor exato.

Você sabe o valor exato que 
receberá no vencimento.

Analogia Uma "super poupança" que 
rende todo dia.

Um "contrato" com data e valor de 
pagamento definidos.



Construindo um Plano de Ação: Seus 
Próximos Passos
Armado com o conhecimento sobre os dois principais títulos do Tesouro Direto, a pergunta agora é: como 
começar? O caminho mais eficaz é transformar a teoria em ação, mas de forma planejada e consciente. Não se 
trata de sair investindo todo o seu dinheiro de uma vez, mas de dar os primeiros passos com um propósito claro, 
alinhado aos seus objetivos pessoais e à sua realidade financeira.

01

Organização e Definição de Metas
Sente-se e defina suas metas. "Preciso de R$ 10.000 
para emergências" = Tesouro Selic. "Quero R$ 15.000 
para formatura em 2027" = Tesouro Prefixado 2027

02

Abertura de Conta
Escolha uma corretora de baixo custo ou use seu banco 
digital. O processo é 100% online e rápido

03

Primeiro Aporte
Comece pequeno. Mesmo R$ 50 já é um início. O 
importante é dar o primeiro passo

04

Automatização
Configure aportes mensais automáticos. A disciplina é 
mais importante que o valor inicial

O primeiro passo é sempre a organização. Antes mesmo de abrir a conta em uma corretora, sente-se e defina suas 
metas. Use o que aprendeu para categorizá-las. "Preciso de R$ 10.000 para emergências". Isso soa como um 
trabalho para o Tesouro Selic. "Quero juntar R$ 15.000 para a festa de formatura em 2027". Este parece ser um 
caso para o Tesouro Prefixado 2027. Ao associar cada objetivo a uma ferramenta, o processo de investimento se 
torna mais intuitivo e menos assustador.

Dica de Ouro: O sucesso nos investimentos raramente vem de uma única grande aplicação, mas sim de 
aportes regulares e disciplina.

Depois, o foco é a consistência. O sucesso nos investimentos raramente vem de uma única grande aplicação, mas 
sim de aportes regulares e disciplina. Com a facilidade dos bancos digitais e corretoras de baixo custo, você pode 
programar transferências mensais e automatizar seus investimentos. Comece com pouco, sinta-se confortável 
com o processo e aumente seus aportes conforme seu orçamento permitir. Lembre-se da analogia da planta: o 
crescimento constante, regado com disciplina, gera os frutos mais sólidos no futuro.



Síntese e Consolidação da Aula
Chegamos ao final da nossa jornada de hoje, e agora você tem em mãos o mapa para navegar com segurança nas 
águas iniciais do mundo dos investimentos. Vimos que o Tesouro Direto não é um bicho de sete cabeças, mas sim 
a forma mais segura de investir no Brasil, permitindo que você empreste dinheiro ao governo e seja remunerado 
por isso. Desvendamos seus dois títulos mais importantes para iniciantes.

Tesouro Selic
O guardião da sua tranquilidade 
financeira. Liquidez diária, 
rentabilidade atrelada à Selic. 
Perfeito para reserva de 
emergência.

Tesouro Prefixado
A ferramenta de precisão para 
sonhos com data marcada. 
Certeza de quanto receberá no 
futuro. Ideal para metas 
específicas.

Marcação a Mercado
Flutuação do preço de venda 
antes do vencimento. Não é 
ameaça se você mantiver até o 
fim. Apenas "ruído" no extrato.

Em Prática

Diagnóstico: Calcule seu custo de vida mensal e defina a meta para sua reserva de emergência (idealmente 6 
meses).

1.

Primeiro Passo: Abra conta em uma corretora ou use seu banco digital para fazer seu primeiro aporte, por 
menor que seja, no Tesouro Selic.

2.

Planejamento: Liste suas metas de médio prazo (1 a 5 anos) e pesquise no site do Tesouro Direto os títulos 
Prefixados com vencimentos compatíveis.

3.

Monitoramento: Acompanhe seus extratos, mas não se assuste com a marcação a mercado nos títulos 
prefixados. Lembre-se do seu plano de levar até o vencimento.

4.

Com estes passos, você sai da teoria e começa a construir ativamente um futuro financeiro mais sólido e 
previsível.



Consolidação e Próximos Passos
Autoavaliação

Teste seus conhecimentos com as questões abaixo. O objetivo é refletir sobre os conceitos e identificar pontos 
que talvez precisem de uma revisão.

1

(Nível Básico)
Um estudante precisa guardar o dinheiro para uma 
emergência médica, priorizando segurança máxima 
e a possibilidade de resgate a qualquer momento 
sem perdas. Qual dos seguintes títulos é o mais 
indicado para ele?

a) Tesouro Prefixado 2029
b) Tesouro Selic
c) Tesouro IPCA+ 2045
d) Ações de uma grande empresa

2

(Nível Intermediário - Estilo Concurso)
De acordo com o funcionamento do Tesouro Direto, 
a principal vantagem de um título Tesouro 
Prefixado (LTN) em relação a um Tesouro Selic 
(LFT) é:

a) A garantia de proteção contra a inflação futura.
b) A liquidez diária sem qualquer tipo de risco de 
mercado.
c) A previsibilidade da rentabilidade exata, caso o 
investimento seja mantido até a data de 
vencimento.
d) A rentabilidade diária atrelada à variação da taxa 
básica de juros.

3

(Nível Avançado)
Um investidor comprou um Tesouro Prefixado com 
taxa de 10% a.a. Um mês depois, o Comitê de 
Política Monetária (COPOM) decide elevar a Taxa 
Selic. O que tende a acontecer com o preço do 
título desse investidor caso ele queira vendê-lo 
antecipadamente?

a) O preço do título tende a subir, pois ele se torna 
mais atrativo que os novos títulos.
b) O preço do título não sofre alteração, pois a taxa 
é prefixada.
c) O preço do título tende a cair, para se ajustar à 
nova realidade de juros mais altos no mercado.
d) O título é automaticamente convertido para a 
nova taxa Selic.

4

(Aplicação)
Qual das seguintes estratégias de alocação faz 
mais sentido para uma pessoa que está 
começando a investir?

a) Alocar 100% da sua carteira em Tesouro 
Prefixado para garantir a maior rentabilidade 
possível.
b) Dividir os investimentos entre Tesouro Selic 
(para reserva de emergência) e Tesouro Prefixado 
(para metas de médio prazo).
c) Investir tudo na poupança, pois o Tesouro Direto 
é muito complexo e arriscado.
d) Focar apenas em Tesouro Selic, pois a marcação 
a mercado do Prefixado o torna inviável para 
iniciantes.

Questão Discursiva: Em um cenário hipotético para 2026 onde a expectativa do mercado é de queda na 
Taxa Selic, explique brevemente por que um investidor poderia optar por "travar" uma taxa em um 
Tesouro Prefixado hoje, em vez de investir no Tesouro Selic.



Gabarito:

1 B 2 C

3 C 4 B

Resposta Discursiva (Exemplo): Se a expectativa é de queda na Selic, investir no Tesouro Selic resultaria 
em rendimentos futuros cada vez menores. Ao comprar um Tesouro Prefixado hoje, o investidor "trava" a 
taxa de juros atual, que é mais alta, garantindo essa rentabilidade superior durante todo o período do 
investimento, mesmo que a Selic caia.

Próxima Aula

Na nossa próxima aula, vamos aprofundar ainda mais nossa caixa de ferramentas do Tesouro Direto. Prepare-se 
para a Aula 18 3 Tesouro Direto: Tesouro IPCA+ e Renda+, onde você aprenderá a proteger seu dinheiro do 
inimigo número um dos investidores: a inflação. Veremos como garantir um ganho real e como planejar uma 
aposentadoria complementar usando os títulos públicos.

Recursos Adicionais

Site Oficial do Tesouro Direto: A fonte primária de informações, com todos os títulos, taxas e preços 
atualizados.

Canal da B3 no YouTube: A bolsa de valores brasileira oferece vídeos educativos e simples sobre diversos 
tipos de investimentos, incluindo o Tesouro Direto.

NOTA IMPORTANTE: As informações regulatórias/legais/técnicas desta aula estão atualizadas até 2025. Consulte 
sempre fontes oficiais para verificar alterações.


